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Vazeni akcionari,
obchodni partneri a kolegove,

je mi potéSenim Vam predstavit VyroCni zpravu spolecnosti
EP Commodities, a.s. (dale jen ,EPC*).

Rok 2020 byl poznamenan pandemii Covid-19, ktera ovlivnila zivoty
lidi na celém svété napfi¢ mnohymi odvétvimi. Toto turbulentni obdobi
prinaselo nové situace, na které jsme museli promptné reagovat tak,
abychom ochranili naSe zaméstnance, dokazali zachovat dodavky
komodit a zabezpecili nepretrzité fungovani aktiv skupiny Energeticky
a primyslovy holding, a.s. (dale jen ,EPH®).

EPC vnimalo, jak vyrazné zasahla pandemie vSechny sféry spolecnosti,
a to predevsim zdravotnictvi. Proto jsme se rozhodli pomoct hned

na zadatku pandemie, kdy EPC darovalo 40 miliénd korun Ceské
republice k nakupu a pfevozu ochrannych zdravotnickych pomdcek

z Ciny. | timto zplsobem chceme byt jednim z lidrd ve spoledenské
zodpovédnosti mezi obchodnimi organizacemi.

Paralelné s imanentni hrozbou pandemie se EPC podarilo vyrazné
roz§ifit svoji innost v oblasti obnovitelnych zdrojd, kde se
neustale snazime adaptovat a prispét k postupnému naplfiovani
klimatickych cild.
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66

EPC dosahlo dosahlo v roce 2020
trzeb témeéer 110 miliard korun,
coz predstavuje mezirocni
narust o 36 %.

Miroslav Hasko
predseda predstavenstva
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Volatilita trhu a silny rast obchodovani a zisku

Navzdory nelehké dobé dosahla spolecnost v roce 2020 vybornych
financ¢nich vysledku a udrzZela si rostouci trend vSech ddlezZitych
ukazatell. EPC doséahlo v roce 2020 trzeb téméf 110 miliard korun,
coZ predstavuje meziro&ni narlist o 36 %. Cisty zisk se dokonce zvysil
0 78 % na 705 miliona korun. Hlavnim divodem bylo rozsifeni nasich
aktivit do Velké Britanie a na Ukrajinu, kde jsme pIné vyuzili ziskané
zkuSenosti a know-how pfi optimalizaci plynovych zasobniku. Velkou
zasluhu na Uspésném vysledku maji nasi obchodnici, ktefi dokazali
vyuzit volatilitu trhu k ziskani dodateénych vynosu pro nasi spoleénost.
To se projevilo i na zvySeném objemu obchodnich transakci. EPC
zobchodovalo na nakupni a prodejni strané vice nez 266 TWh zemniho
plynu, coz predstavuje meziro¢ni narist o 19 %. Vyrazny narudst byl
také u mnozstvi zobchodované elektriny, které se mezirocné zvysilo

0 71 % az na objem 159 TWh. K narustu zobchodovanych objem0
prispélo také rozsireni portfolia elektraren ve Francii koncem roku
2019. Znacné vykyvy cen emisnich povolenek na zacatku pandemie,
kdy dokonce doslo béhem jednoho tydne k poklesu ceny povolenky az
0 35 %, mély za nasledek narust zobchodovaného objemu o vice jak
polovinu na hodnotu 150 milidnu tun povolenek. Kromé standardnich
produktl vyuzivalo EPC také strukturované a opéni transakce, pomoci
kterych zajiStovalo hodnotu nékterych elektraren ze skupiny EPH.
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RozsSirovani sluzeb na trhu a vyhled do budoucna

Spolecnost se chce drzet nasi dlouhodobé strategie, to znamena byt
ddlezitym evropskym hra¢em v oblasti obchodovani s komoditami

a podporovat nové investice a aktivity skupiny EPH v oblasti pristupu
na trh, optimalizace a ostatnich funkci.

Prestoze vétsinu zapadoevropskych a stfedoevropskych trhi dobfe zname,
je nasim cilem pokraCovat v rozsireni infrastruktury do dalSich Evropskych
zemi, jako je Irsko ¢i Balkan - napfr. Rumunsko nebo Chorvatsko.

Dale je nasim cilem také podpora skupiny EPH v postupném
snizovani uhlikové stopy, proto i EPC dale investuje do rozsirovani
podpory novych aktivit z oblasti obnovitelnych zdroju. V roce 2020
se zprovoznilo Big Batt Lausitz - nejvétsi bateriové Ulozisté
energii v Némecku o vykonu 50 MW, které se pridalo do portfolia
obnovitelnych aktiv optimalizovaného z Prahy. Mimo aktiva v ramci
skupiny EPH, EPC optimalizuje také obnovitelné zdroje externich
spolecnosti. | toto portfolio zaznamenalo rust v roce 2020.

Nas tym zaméstnancu je pro nas kli¢ovym zdrojem, a proto je jednim
z hlavnich cilt EPC udrzet a pfilakat dal$i nadané a talentované
zaméstnance, nebot vérime, Ze je stale prostor pro dalsi rozvoj

a zlepSovani stavajicich aktivit EPC. Budeme stale vyhledavat
pfileZitosti k dal$imu rdstu s dirazem na pfisné fizeni rizik.

Zavérem mi dovolte upfimné podékovat nasim zaméstnancum, akcionarim
a partnerdm, ktefi se podileji na realizaci nasi strategie. Jejich spoluprace
a podpora nam umoznuje uskutecnit nase podnikatelské aktivity.

Za uspéchy, kterych jsme dosahli v roce 2020 vdécime Vam vsem.

Miroslav Hasko
pifedseda predstavenstva
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Profil spolecnosti

Akciova spoleénost EP Commodities, a. s. se specializuje na obcho-
dovani s energetickymi komoditami. Jedna se predevsim o velkoob-
chodni transakce se zemnim plynem, elektrickou energii, emisnimi
povolenkami, uhlim (finanéné) a ostatnimi produkty napfri¢ evropskymi
regiony.

Jsme &lenem skupiny Energeticky a primyslovy holding, a.s., ktera je
predni stfredoevropskou energetickou skupinou, vlastnici a provozuijici
zafizeni v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, Velké
Britanii, Madarsku a Francii.

EP Commodities, a.s. se zaméruje predevSim na zemé, kde ma
skupina EPH vlastni aktiva nebo které svoji likviditou umoznuji
efektivni obchodovani. Pro skupinu EPH realizuje kromé fyzického
a finanéniho zajiStovani aktiv také sourcing portfolia koncovych
z&kaznikd ve vybranych zemich. Spoleénost &eli velké vyzvé asto
nestalého a vysoce konkurenéniho trzniho prostredi. Schopnost
dlkladné posoudit situaci a rychle se ji pfizpdsobit, ndm zajistuje
okamzity pfistup na trh pro pfipadné nové akvizice skupiny.

Jako tradingova spolecnost prinasime
EPH spolecnostem vyznamné synergicke
efekty v pristupu na trh, celkové efektivite

zdrojovani, prodeji produkce nebo v oblasti
optimalizace vyroby:.

Od zalozeni spolec¢nosti EP Commodities, a.s. doslo k vyraznému
narustu objemd, vynosu, ziskd, transakci a obchodnich protistran.
Zvysujici se objem prodejd na meziroéni bazi a vytvafeni pevnych
obchodnich vazeb s vice jak 110-ti evropskymi energetickymi spo-
leCnostmi, dokazuje odolnost naSeho obchodniho modelu.
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Obchodovani
s energetickymi komoditami

_zpusob _
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Casova osa

Zacatek

obchodovani

s elektrinou.
Zacatek projektu
optimalizace aktiv.

Zacatek obchodovani 16 zaméstnancut
s plynem (16 TWh),
4 zaméstnanci

Zalozeni spole.é.nosti 201 6
EP Commodities 201 5
2014
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Expanze na nové
zahranicni trhy
(HU, UK)

2017

Plyn

104 TWh

Elektfina

36 TWh

Povolenky

49 mil t

a 45



Spusténi optimalizace

pro elektrarny
v Némecku

2018

Trzby

56,8 mld Kc

EBITDA*

375 mil Kc

Plyn

132 TWh

Elektfina

67 TWh

Povolenky

78 milt

a 00

Spusténi optimalizace

pro elektrarny ve

Francii. Obchodovani

ve Francii

2019

Trzby

81,0 mld Kc

EBITDA*

485 mil Kc

Plyn

224 TWh

Elektfina

93 TWh

Povolenky

94 milt

a /0

Profil spole¢nosti Vyrocni zprava 2020

Expanze na nové
zahranicni trhy
(UA, IE). Zalozeni
dceriné spolecnosti
na Ukrajiné

2020

Trzby

109,8 mld K¢

EBITDA*

871 mil K

Plyn

266 TWh

Elektfina

159 TWh

Povolenky

150 milt

a 380

* EBITDA = Zisk pfed zdan&nim dani z pfijm0 + drokové néklady a vynosy + odpisy a amortizace + dané a poplatky
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Obchodovani s komoditami

Spolec¢nost nasleduje aktivity EPH napfi¢ Evropou a obchoduje hlavné

elektfinu, plyn a emisni povolenky.

Zdrojovani

Obchodovani
na vlastni Ucet

A4

Zajisteni

Obstaravani plynu a elektriny pro portfolia
koncovych zakaznikl v Ceské republice (EPET),
Slovensku (SSE) a Francii (Gazel). V Italii nakupuje
plyn pro spoleénosti uvnitf skupiny, zejména pro
EP Produzione.

Obchodovani EPC se sklada z elektriny, plynu

a emisnich povolenek po pfipadé finan¢né

i jinych komodit jako uhli nebo ropa. Vyrazna
dast portfolia spoleénosti se sklada ze zasobnikd
plynu, preshrani¢nich kapacit, fyzickych

tokd a poskytovani flexibilit v celém regionu.
Obchodovani s elektfinou nasleduje aktivity
skupiny. V sou¢asné dobé se spole¢nost zaméruje
na obchodovani ve Spojeném kralovstvi, Ceské
republice, Slovensku, Némecku, Italii, Madarsku
a Francii.

Aktivity pokryvajici zajisténi italskych

a francouzskych elektraren, provedeni obchodu
pro spoleénost LEAG a Saale Energie GmbH

v Némecku, eské elektrarny a britska aktiva.



Optimalizace aktiv

Oddéleni optimalizace aktiv se zaméruje na kratkodobé obchodovani

do jednoho mésice.

Kratkodoba
optimalizace aktiv

Kratkodobé
obchodovani

Nominace dodavek

Oddéleni je zodpovédné za kratkodobou
optimalizaci elektrarny a za ,bidding“ strategii
elektfiny véetné doprovodnych sluzeb.

V soucasnosti jsou poskytovany némeckému
LEAGu a francouzské Gazele.

Tym plnici své Ukoly nepretrzité 24/7 tak, aby
na kontinudlni bazi optimalizoval vykon portfolia
elektraren, spravoval vypadky a zpracovaval
pozadavky od TSO.

Tym zodpovédny za pfistup na trh u produktd
kratSich nez mésic. Zaméruje se na minimalizovani
transakénich nakladud a hotovosti a také ma
omezeny mandat k obchodovani na vlastni Gcet.

Oddéleni zajistuje nominace (scheduling) dodavek
fyzické elektriny, spInéni smluvnich a technickych
podminek pfistupu operatord a pfenosovych
soustav, nakupy prenosovych kapacit pro prepravu
plynu a elektfiny. Sleduje zmény pravidel trhu.

19
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Pokryti evropskych trhu
pro fyzické obchodovani




Obchodovani
s elektrinou

Ceska republika
Francie

Italie

Madarsko
Némecko
Rakousko
Slovensko
Spojené kralovstvi

Svycarsko (v procesu)

@® Plynaclektiina

® Pyn

V procesu

Profil spole¢nosti

Obchodovani
se zemnim plynem

Vyrocni zprava 2020

Ceska republika
Francie

Italie

Irsko

Madarsko
Némecko
Nizozemsko
Rakousko
Rumunsko
Slovensko
Spojené kralovstvi
Ukrajina
Chorvatsko (v procesu)

Moldavsko (v procesu)
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=PH

EP Infrastructure

Distribuce

plynu a elektfiny Teplarenstvi Skladovani plynu

Tranzit plynu

SLOVENSKO SLOVENSKO CESKA REPUBLIKA SLOVENSKO

eustream JSSE I EOP =

SLOVAK GAS TS0 HOLDING

s - UE UNITED
‘ = ENERGY

50

NEMECKO

&

CESKA REPUBLIKA Speicher

EP Sourcing

CZ
EP Cargo

CESKA REPUBLIKA

Storage

.
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Obnovitelné
zdroje & Ostatni

OBNOVITELNE ZDROJE

VTE Pchery

Triskata

Alternative Energy

VTE Moldaval ll

OSTATNI

EP Logistics

International

Logistika

EP Cargo Invest

C

EP Cargo

74
DE

EP Cargo
PL

EP Cargo

EP Cargo

Trucking

AETEOCH
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Spoleénost je clenem skupiny
Energeticky a primyslovy holding, a. s.

EP Power Europe EP Real Estate

Vyroba elektrické energie Tézba Obrliowtelne. Ostatni
zdroje energie

SLOVENSKO ITALIE NEMECKO NEMECKO

EP Commodities

S

EP Proouzione LEAGQ

SLOVENSKE
ELEKTRARNE

NEMECKO SPOJENE KRALOVSTVi SLOVENSKO

EP Resources

S

SLOVENSKE
ELEKTRARNE

EP Langage

SPOJENE KRALOVSTVi

)l HELMSTEDTER
REVIER

Saale
EP Ballylumford

FRANCIE

ITALIE

Bi@masseCrotone

Eggborough

Bi@masseltalia

Gazel=nergie

IRSKO

FRANCIE

TYNAGH ENERGY

LIMITED

Gazel:nergie
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Vybrane udaje o spolecnosti

Obchodni firma

Sidlo

ICO

DIC

Zéapis v obchodnim rejstriku
Telefon

E-mail

Internetové stranky

Jediny akcionar

Sidlo

ICO

EP Commodities, a. s.

Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 02
034 37 680

Cz03437680

Méstsky soud v Praze, oddil B, vioZzka 19973
+420 476 447 700

info@epcommodities.cz

www.epcommodities.cz

EP Power Europe, a. s.
Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

278 58 685
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Vyvoj trhu

Makroekonomicky vyvoj

Svétova ekonomika se v roce 2020 potykala se zavaznymi
problémy, jejichz hlavni pfic¢inou byla pandemie COVID-19
a opatreni v boji proti této pandemii. Svétova banka odhaduje,
Ze svétovy HDP poklesl 0 4,3 %, coz je stale o0 0,9 procent-
nich bodl méné, nez se odekavalo do &ervna. Ve vyspélych
ekonomikach byl pokles obzvlasté vyrazny, pricemz v euro-
zbéné doslo k poklesu HDP o 7,4 %, zatimco Spojené staty
dokézaly dle odhadu Svétové banky recesi zmirnit a ztraty
odpovidaji 3,6 % HDP.

V Evropé byla dynamika vy$§iho hospodéafského rustu,
zaznamenana béhem tretiho Ctvrtleti roku 2020, narusena
zvy3ujicim se poétem pFipadi COVID-19, a poté, co narodni
vlady v fijnu zavedly opatfeni v podobé ¢aste¢ného lock-
downu, byl rdst v poslednim &tvrtleti silné poznamenan
poklesem aktivity srovnatelnym s poc¢atkem pandemie.
Tento opétovny narlst podtu pfipadd oddalil hospodarské
oziveni a ddsledkem byla roéni recese dosahujici 4,9 %
v Némecku, 8,2 % ve Francii, 8,9 % v Italiia az 9,9 % ve
Spojeném kralovstvi, v koneénych &islech se na kontinentu
jednalo o nejvyraznéjsSi ro¢ni pokles od druhé svétové valky.

V reakci na nepfiznivy dopad, jehoz pri¢inou byla pandemie,
vnitrostatni viady uvolnily nékteré politiky a pfijaly rovnéz
masivni fiskalni a ménové politiky. Na ivodni ménova opatreni
pfijata Federalnim rezervnim systémem Spojenych statd
zahrnujici tfi postupnd sniZeni sazby o 25 procentnich bodu
mezi ¢ervencem a fijnem navazala v zari Evropska centralni
banka, ktera pokracovala v kvantitativnim i Gvérovém uvol-
novani, pricemz také snizila irokové sazby. Tato opatreni
méla &etné dopady, prvnim z nich bylo snizeni vypQjénich
néakladl a posileni poptavky, coZ pomohlo zmirnit negativni
dopad pandemie na poptavku. Zaroven tim ale vzrostly ceny
mnoha redlnych a financ¢nich aktiv a proto také hlavni burzovni
indexy uzaviraly rok se znac¢nymi zisky.

Obrézek 1: Odhady Svétové banky tykajici se roéniho celosvétového ristu HDP. Zdroj: World Bank Global Economic prospects, 1/2021.

Vyvoj HDP
N
.
|

-4
-6
-8
-10
Svét USA Eurozéna Japonsko Cina Rusko Indie LAC* MENA**
Bl 2020 odhad B 2021 predpovéd * Latinskd Amerika a Karibik **  Strednivychod / Severni Afrika

30



Obrazek 2: Zmény vybranych akcii. Zdroj: Reuters.
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Vyvoj vybranych indexd akciovych trhd v pribé&hu roku 2020
100 = 31. prosince 2019
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Vyvoj na trhu s energii

Spotieba elektriny

Spotreba elektfiny v Evropské unii a Spojeném kralovstvi
(EU+1) v roce 2020 ¢inila 3 102 TWh, coz je nejnizsi hodnota
od roku 2001. Meziro¢ni pokles ve vysi 4 % (viz. obr. 4) je
nejvétsi zménou za dobu od roku 2009. Spotreba nejvyrazné;ji
poklesla na Kypru a v Italii (-6 %), avSak k znaénému poklesu
doslo i na vyznamnych trzich ve Francii (-5 %), Spojeném
kralovstvi (-5 %) a Némecku (-4 %). Jedinymi staty, v nichz
nedoslo k poklesu poptavky po elektrické energii, byly Irsko
(+1 %), Dansko (+1 %), Nizozemsko (0 %) a Malta (0 %).

Tento pokles spotieby byl zplsoben pfedevsim oslabenim
ekonomiky v disledku koronaviru a lockdowny v rozmezi
bfezna a srpna. Pokles v HDP Evropské unie o vice nez 6 %
byl spojen se sniZenou poptavkou po energiich, primyslové
vyrobé a spotiebé energie v dopravé ve smyslu ujetych
kilometr(. Nejvétsi pokles poptavky byl zaznamenan v dubnu
v zemich, které byly koronavirovou pandemii nejvice zasazeny:

VI Vil IX X Xl Xl
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Iltalie (-21 %), Francie (-19 %) a Spanélsko (-17 %). Nicméné
celkovy roc¢ni pokles nebyl natolik vyrazny, nebot ve vSech
tfech zemich doslo k oZiveni poptavky na konci roku, pficemz
spotfeba v prosinci prekonala rok 2019.

Pocasi v Evropé v roce 2020 zlomilo jesté dalsi rekord, nebot
se jednalo o vibec nejteplejsi rok v Evropé v historii. Primérna
teplota byla o 1,6 °C vyssi, nez je referen¢ni hodnota z let
1981-2010, a 0 0,4 °C vyssi, nez v roce 2019, predchazejicim
nejteplejSim roce. Zima 2019/2020 a srpen 2020 byly zaroven
nejteplejSimi zaznamenanymi pfisluSnymi obdobimi. Navic
se koncem Cervence a pocatkem srpna v zapadni Evropé
objevila vyrazna vina veder. Dopad rostoucich teplot ve vSech
roCnich obdobich na spotfebu energie ma vliv na to, ze je
stale nizsi poptavka po vytapéniv zimé, avSak vyssi odbéry
pro chladici zafizeni v 1été.

31



Vyvoj trhu Vyrocni zprava 2020

Podil jednotlivych zpusobu vyroby energie
na energetickém mixu EU a Spojeného kralovstvi

Plynové

21,4 %

656 TWh Jadernée

- z 6,5 %
Hnédouhelné 200 TWh

5,5 % Solarni
y 169 TWh
Cernouhelné
3,9 % 38,6 %
118 TWh 1183 TWh
Biomasa

Ostatni fosilni

Vétrné Vodni

3064

TWh celkem

Obrazek 3: Zastoupeni jednotlivych zplsobl vyroby energie ve skladbé zdrojl pro vyrobu
elektriny (energetickém mixu) EU a Spojeného kralovstvi. Zdroj: Agora Energiewende.
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Vyroba konvenéni elektrické energie

Mnozstvi elektrické energie vyrobené ve statech EU+1
v pribé&hu roku 2020 bylo 3 065 TWh (viz. obr. 3), a pokleslo
tedy ve srovnani s predchozim rokem o 4 %. NizSi poptavka
plynouci z dopadl pandemie koronaviru si vybrala svou dar
v oblasti vyroby energie z fosilnich a z jadernych zdroja,
jejichZ ztraty pfevySovaly nad naristem vyroby z obnovitel-
nych zdrojl. Vyroba energie z konvenénich zdroju poklesla
o 11 %, pficemz poskytla celkové 61,4 % veskeré vyrobené
elektfiny a jeji podil se pfitom meziro¢né snizil o vice nez
4 %. Pokles byl zaznamenan ve vSech sektorech konvencéni
vyroby. Zatimco podil zemniho plynu v energetickém mixu
poklesl jen nepatrné, podil uhli a podil jadernych zdrojd se
snizily priblizné o 2 % za rok.

Cernouhelné a hnédouhelné elektrarny vyrobily za rok 0 22 %
(-48 TWh), resp. 0 18 % (-44 TWh) méné elektfiny nez v roce
2019 (viz. obr. 4). Vyroba z uhli v absolutnim méfritku nejvice
poklesla v Némecku (-37 TWh), Polsku (-9 TWh) a Nizozemsku
(-8 TWh), pficemz pokles byl zaznamenan rovnéz témér ve
vSech ostatnich zemich vyuzivajicich uhli. Pouze za zhruba
polovinou prudkého poklesu v oblasti uhli stoji pfirlstky ve
vyrobé vétrné a solarni energie, druha polovina je kvili snizeni
poptavky po energii. V pripadé, Ze se poptavka v roce 2021
obnovi, budou muset vétrna a solarni energie k zachovani
nedavného poklesu v oblasti uhli rdst rychleji. Aby byl spinén
cil EU spogivajici v 55% snizeni emisi CO,, muselo by se podle
posouzeni dopadu, které vypracovala Evropské komise, uhli
do roku 2030 témér odstranit z energetického mixu.

Vyvoj trhu Vyrocni zprava 2020

Vyroba elektfiny ze zemniho plynu v roce 2020 poklesla
o témér 6 % (-41 TWh). Propad zaznamenany ve vyrobé
z fosilnich paliv byl pfedev$im kvuli poklesu uhli, nebot nizké
ceny za plyn spole¢né s vysokymi cenami emisnich povolenek
vedly k tomu, Ze se plyn stal nejlevnéjSim palivem na vyrobu
energie z fosilnich zdrojd. Poprvé se tak stalo, Ze variabilni
néklady vyroby elektrické energie spalovanim zemniho plynu
pokorily naklady na vyrobu elektrické energie z hnédého uhli.
Vyroba ze zemniho plynu byla sniZzenou poptavkou decimo-
vanou koronavirem nejvice postizena v zemich s vysokym
podilem zemniho plynu v rdmci vnitrostatniho energetického
mixu: ve Spojeném kralovstvi (-20 TWh), Spanélsku (-16 TWh)
av Itdlii (-12 TWh). Nékolika zemim se podafilo svou vyrobu
ze zemniho plynu zvysit, kde nejvy$3i nartst ma Nizozemsko
(+3 TWh), Polsko (+2 TWh) a Recko (+2 TWh). | pfes nedavny
pokles je zemni plyn stale jeS$té na hodnoté o 14 % vysSi nez
v roce 2015, coz znamena, Ze obnovitelna energie dosud
v zadné zemi nezacala vyznamné nahrazovat vyrobu elektfiny,
vzniklé pfi spalovani zemniho plynu.

Vyroba jaderné energie se v roce 2020 propadla o rekord-
nich 10 % (-86 TWh). Nejvétsi pokles je viditelny ve Francii
(-44 TWh), u které doslo k ¢etnym odstavkam vyroby, kon-
krétné ve spoleénosti EDF, (viz. obr. 5), nasledované Svédskem
(-17 TWh) a Némeckem (-11 TWh), zde v souvislosti s trvalym
uzavirdnim nékolika jadernych blokd na konci roku 2019.
Pokles vyroby jaderné energie bude rovnéz urychlen plano-
vanym vyrazenim elektraren v nékterych zemich: Némecko
(2022), Belgie (2025), Spanélsko (2030) a Francie (sniZeni na
50% podil ve skladbé& zdroju elektrické energie do roku 2035).

Obrazek 4: Mezirocni zména evropské poptavky po elektfiné a vyroby elektfiny za jednotlivé typy vyroby. Zdroj: Agora Energiewende.
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Vyroba elektrické energie z obnovitelnych zdroji

Obnovitelné zdroje dodaly v roce 2020 ve statech EU+1
celkem 1184 TWh elektfiny, coz odpovida 38,6 % podilu
(viz. obr. 3) v energetickém mixu a meziroénimu nardstu
0 4 %. Toto nebyvalé navysSeni podilu vzniklo diky produkci
elektfiny ve vétrnych a solarnich elektrarnach s nizsimi
variabilnimi néklady, pfi¢emz mnoho konvenénich zdroju
nachdazejicich se v pofadi nadkladd (merit order list) na vy$Sich
mistech zazilo propad zasluhou poklesu poptavky béhem
koronavirové pandemie. Stalo se tak, ze obnovitelna energie
poprvé v historii predstihla vyrobu ze spalovani fosilnich
zdroju (37,3 %). Narustu celkové vyroby z obnovitelnych
zdroju bylo dosazeno pfirdstky ve v8ech odvétvich vyroby
elektfiny: vétrna energie (+10 %), solarni energie (+14 %)
energie z vodnich zdroju (+9 %).

Vykon ve vétrnych elektrarnach se zvysil o 42 TWh, a to
nejvice ve Spojeném kralovstvi (+9 TWh) a dale v Némecku

(+9 TWh) a ve Svédsku (+7 TWh). Vyroba solarni energie
zaznamenala nejvy$8i meziroéni nardst od roku 2012 ve
vySi 19 TWh. Stejné jako v prfedchozich letech ma na tomto
narlstu zasluhu jen nékolik malo zemi (viz. obr. 5): Spanélsko
(+6 TWh), Némecko (+5 TWh) a Nizozemsko (+3 TWh).
Viibec poprvé se Francie pripojila k Dansku a Svédsku, kdyz
jeji vyroba z vétrné a ze solarni energie prevysila vyrobu
z fosilnich paliv. PFirlstky ve vyrobé energie z vétrnych
a solarnich zdroju jsou v8ak v rdmci Evropy znaéné rozdilné,
nebot mnoho zemi, nékteré s vynikajicimi podminkami pro
vyrobu z obnovitelnych zdroju, nepfidaly od roku 2015 témé&F
zadné nové kapacity: Portugalsko, Rumunsko, Rakousko,
Italie, Ceska republika, Slovensko a Bulharsko. Aby byl
novy cil Zelené dohody pro Evropu naplnén, je tieba, aby se
vyroba energie z vétrnych a solarnich zdroju v EU do roku
2030 témé&F ztrojnasobila, coZ pfedstavuje roéni rdst vyroby
ve vysi 100 TWh.

Obrazek 5: Mezirocni zmény ve spotfebé a vyrobé elektfiny urcitych zemi. Zdroj: Agora Energiewende.

40
30
20
s
E. 10 -
(2]
@ - | |
S - — | [ |
« 0 u o o o
: g 6 g § B
> —
o -10
[aV)
o
(aV)
g 20
IS
N -30
c
0
2 -40
N
S |
-50 |
-60
Francie Némecko Spanélsko Recko Rakousko Polsko CR Bulharsko
Italie V. Britanie Finsko Belgie Svédsko Rumunsko Portugalsko Nizozemi
Bioenergie [ Uhelné [ Plynové Vodni [ Netto dovoz
Jaderné Il Ostatni Solarni Vétrné © Demand

34



U vyroby energie z vodnich zdroji do$lo v roce 2020 k navy-
Seni 0 28 TWh a mirné tak byla prekro¢ena uroven vyroby
roku 2018. Tato vyroba se obecné zvysila napfi¢ celym kon-
tinentem a jeji nejvy3si nardst vidime ve Svédsku (+8 TWh),
Spanélsku (+7 TWh) a Francii (+5 TWh). Pouze nékolik malo
zemi zaznamenalo urcity nepatrny pokles vyroby energie
z vodnich zdrojd, jmenovité Némecko (-1 TWh) a Recko
(-0,5 TWh). Ackoli se vyroba celkové zvysila, narGst ve vyrobé
energie z vodnich zdroju plynul pfedev8im ze zmén srazZek,
nebot nové kapacity zafizeni pro vyuzivani energie z vodnich
zdroju jsou témérf nulové.

Vyvoj trhu Vyrocéni zprava 2019

Ceny energii

Prdmérné velkoobchodni ceny elektfiny se v roce 2020
v zemich EU+1 oproti pfedchozimu roku propadly kvuli niz-
ké poptévce zplsobené koronavirem a vlivem niZ3ich cen
paliv (obr. 8). Pfetrvavajici nizké ceny plynu podpofily vyrobu
elektfiny ze zemniho plynu. Nez se ceny emisnich povolenek
rychle zotavily po jarnim poklesu v ddsledku koronavirové
pandemie, poskytly plynovym elektrarnam konkurenéni
vyhodu oproti uhelnym. Pokles cen vyroby energie byl dale
posilen vy3Si vyrobou energie z obnovitelnych zdroji napfi¢
celou Evropou, coz snizilo jesté vic zbytkové zatizeni (residu-
al load). Je mozno sledovat tentyz efekt napfiklad i v nizS§im
némeckém exportu elektfiny, ktery poklesl o 8 % (6 TWh).
Celkové se ocekava, Ze ucinek nizsich cen za elektfinu
pravdépodobné pretrva, zvlasté v zemich méné zavislych
na fosilnich palivech a s vysSimi podily kapacit pro vyrobu
obnovitelné energie, které jsou jiz k dispozici nebo které
jsou ve vystavbé.

Obréazek 6: Vyvoj komoditnich cen v Evropé. Body pfedstavuji mési¢ni primér némeckych spotovych cen za elektfinu, zemni plyn, ceny

uhli na nésledujici mésic a ceny povolenek s dodanim v prosinci aktuélniho roku. Sloupce zobrazuji mezirocni zmény. Zdroj: EEX, ICE.
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Primérné roéni velkoobchodni ceny elektfiny v Némecku a ve
Francii poklesly v roce 2020 o zhruba 7 EUR/MWh na 30,
resp. 32 EUR/MWh. Podobny pokles ve vysi 7 EUR/MWh
byl pozorovan i ve stfedoevropskych zemich: v Rakousku
(33 EUR/MWh), Ceské republice (34 EUR/MWh), na Slo-
vensku (34 EUR/MWh), v Polsku (47 EUR/MWh). Cenovy
pokles byl nejvyraznéjsi v zemich silné zasazenych pan-
demii, kde ve Spanélsku dosahovaly 34 (-14) a v ltalii 39
(-13) EUR/MWh. V nékterych evropskych zemich byl v roce
2020 cenovy propad je$té vyraznéjsi. V Norsku primérnéa
cena dosahovala méné nez 9 EUR/MWh, a snizila se tedy
meziro¢né o 30 EUR/MWh. K podobné situaci doSlo také
v jinych severskych zemich, Svédské a finské ceny napfiklad
byly niz&i o 20 EUR/MWh.

Zemni plyn

Globalni trh se zemnim plynem zazil nejvétsi zaznamenany
pokles poptavky - odhaduje se, Ze poptavka v roce 2020
poklesla o 100 miliard krychlovych metrd, tj. 2,5 % svétové
poptavky po zemnim plynu. Hlavni pfi¢inou tohoto snizeni
je celosvétova pandemie COVID-19, spolu s vyjime¢né mir-
nou zimou na pocatku roku, ktera k tomuto snizeni rovnéz
prispéla. Vétsina dopadu byla soustfedéna do prvni poloviny
roku, se 4 % propadem svétové poptavky, ktery byl pozdéji
zmirnén postupnym zavedenim omezeni pro boj proti pan-
demii ve tfetim Ctvrtleti a vyraznéjSim ozivenim, kterému
napomohly chladnéjsi teploty v prosinci roku 2020.

Podle Mezinarodni energetické agentury bude celosvétova
poptavka po zemnim plynu v roce 2021 rist o0 2,8 %, coz
by ji mélo vratit na Grovné roku 2019, a nové se rozvijejici
trhy by se na tomto oziveni mély podilet nejvic, zatimco
u rozvojovych zemi bude vzestup pomalejsi, a tak by si jejich

Obrézek 7: Stav zasob evropskych plynovych zasobnikd (Evropa celkem). Zdroj: AGSI.
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poptavka mohla zachovat i Uroven nizsi nez v roce 2019.
Toto oziveni bude narazet na nékolik rizik, napriklad prechod
na jina paliva, pomaly vzestup v primyslu a pfipadné mirné
pocasi, které by sniZilo spotrebu.

Kombinace mirné zimy na pocatku roku 2020 a krize po-
ptavky po zemnim plynu plynouci z pandemie COVID-19 byla
patrna rovné&z u podzemnich zasobnikd zemniho plynu (viz.
obr. 7). V prvni poloviné roku byly zaznamenany Urovné napl-
néni na rekordné nizkych hodnotach, které nedosahovaly jiz
vysokych hodnot roku 2019. Az uvolnéni protiepidemickych
opatreni spolu s nizSimi teplotami pomohly zvysit poptavku
po zemnim plynu.

Tato situace méla za nasledek vyssi nez obvyklou volatilitu
na globalnich trzich se zemnim plynem, s cenami kolabujicimi
v prvni poloviné roku 2020 pod hrozbou strmych poklest

Vyvoj trhu Vyrocni zprava 2020

poptavky. Az témér do konce kvétna byly spotové ceny na
TTF na Urovnich pod 4 EUR/MWh, a spotové ceny Henry Hub
i na Asian LNG byly obchodovany pod 2 USD/MMBtu, na
pfiblizné stejné Urovni cen TTF. Ve Spojenych statech Cinila
cena Henry Hub v prvni poloviné roku v priméru 1,8 USD/

Ceny plynu (viz. obr. 8) vSak v tietim Ctvrtleti roku znovu rostly,
poté, co byla opatfeni spojena s pandemii COVID-19 uvolné-
na a poptavka se opét zvysila. Cena na TTF k zavéru roku es-
kalovala na témér 30 EUR/MWh, a spotové ceny se na Asian
LNG obchodovaly nad 11 USD/MMBtu, tj. nad 45 EUR/MWh.
Tyto velké cenové vykyvy vedly ke zvy$eni volatility kvuli
nejistoté béhem celého roku, pficemz jak volatilita pro Henry
Hub, tak pro TTF v mésici nasledujicim (month-ahead) Cinily
po uvedené obdobi v priméru 65 %, v obou pfipadech druhé
nejvyssi hodnoty za dobu od roku 2008.

Obrazek 8: Celosvétové spotové ceny zemniho plynu. Zdroj: Mezinarodni energetické agentura, Gas Market Report, 1. kvartal 2021.
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Zkapalnény zemni plyn (LNG)

Celosvétovy trh se zkapalnénym plynem (LNG) ziskaval
v prabéhu roku 2020 i pfes snizenou poptavku déal na likvi-
dité. ZvySeni objem( obchodovaného LNG doséhlo za tento
rok podle pfedb&Znych Gdaji IEA hodnoty 2 % a spotové
a kratkodobé obchody rostly o témér 8 % a Cinily priblizné
37 % celosvétového obchodu s LNG, coz je jeho nejvyssi
zaznamenany podil. Na druhou stranu ruseni dodavek LNG
kvili nizkym cenam zaséhlo jiz tak oslabené dlouhodobé
smlouvy, které se snizily meziroéné o zhruba 1,6 %.

Obchodované objemy zkapalnéného plynu se na hlavnich
regiondlnich obchodnich bodech zvysily, napriklad objemy
na obchodnim bodé Henry Hub Spojenych statl narostly me-
zironé o vic nez 15 % a holandsky TTF doséhl 19% rustu.
TTF tak dosahl 70 % celkového evropského podilu obchodu
se zkapalnénym plynem oproti hodnoté 66 % v roce 2019,
je vSak stale jesté daleko za urovnémi bodu Henry Hub.

Celosvétové ceny LNG dosahly pocatkem roku 2020 rekord-
né nizkych Urovni, rok v§ak zakonc¢ily na Sestimési¢nich ma-
ximech, zEasti zasluhou oziveni poptavky, zvlasté v Asii, ale
také tomu napomohla studena zima, ktera zesilila poptavku
na konci roku pravé v ¢ase, kdy byla omezena nabidka LNG.

Kombinace prebytku nabidky a nizsi celosvétové poptavky
po LNG zavaznym zplsobem ovlivnily investice do projektd
na zkapalfiovani zemniho plynu, které v roce 2020 témér
vlbec neexistovaly. Toto je v kontrastu se situaci v roce 2019,
kdy jsme mohli pozorovat viibec nejvy$si podet koneénych
rozhodnuti o investici (FID) ve vySi témér 100 mid. m? schva-
lené zkapalhovaci kapacity (viz. obr. 10). Podobna situace
nastala v pfipadé& vydaju na prizkumné prace, které klesly
v roce 2020 na 9 miliard dolard, coZ pfedstavuje téméf
poloviéni pokles z 16-ti miliard v roce 2019. Dopad téchto
dlouhych prestavek v investicich na kratkodoby a stfedné-
doby vyhled na svétovych trzich se zkapalnénym plynem
neni dosud znam.

Na druhou stranu investice do regasifikacnich kapacit LNG
zustaly b&8hem roku 2020 jesté silné, s pfiblizné 194 miliar-
dami m® nedokonéenych kapacit pro regasifikaci ke konci
roku - vétdina z nich se nachéazi v Asii, coz je 9% nérust
oproti roku 2019.

Obrazek 9: Smluvni objemy LNG, spotové a kratkodobé, podil na celk. obchodu, 2015-2020.
Zdroj: Mezinarodni energetické agentura, Gas Market Report, 1. kvartal 2021
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Obrazek 10: Investice LNG do kapacit pro zkapalfiovani, regasifikaci a prizkumnych praci.
Zdroj: Mezinarodni agentura pro energii, Gas Market Report, 1. kvartal 2021.
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Ropa

V roce 2020 jsme byli svédky zcela bezprecedentniho ce-
losvétového poklesu poptavky po ropé, ktery agentura IEA
odhadla na 8,8 milionl barell ropy za den. Celosvétova
produkce ropy vykazala v roce 2020 rekordni pokles ve
vy$i 6,6 milionld barell ropy za den, celosvétové kapacity
rafinérii byly v roce 2020 zasaZeny poklesem o 7,3 miliond
barell ropy za den.

Ceny ropy WTI a Brent vstoupily do roku 2020 na Urovnich
61,18, resp. 66,25 USD za barel. Pokles poptavky kombino-
vany s pfesycenym trhem, navic ve spojeni s cenovou valkou
mezi Saudskou Arabii a Ruskem vedly v bfeznu k prudkému
poklesu cen ropy. S cilem pomoci ceny stabilizovat odsou-
hlasila v dubnu skupina OPEC+ omezeni celkové svétové
produkce ve vy$i 9,7 milion barell ropy za den, nevy3si
jednorazové snizeni produkce v historii, které se rovna pfi-
blizné 10 % celosvétové vyroby.
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Diky dramatickému poklesu poptavky zacaly nejvétsim své-
tovym producentim dochézet skladovaci kapacity ke sklado-
vani prebytecné produkce ropy. Zatimco treti tyden v dubnu
2020 nebyly jesté americké zasobniky ropy zcela zaplnény;,
vyuziti skladovacich kapacit v americkém Cushingu bylo jiz
témér 79 % a veskera zbyvajici volna kapacita byla idajné
plné pronajata vyrobciim a obchodnikdim s ropou.

Zaporné terminované ceny ropy byly zaznamenany poprvé
v dubnu, kdyZ na komoditni burze NYMEX byla cena WTI
stanovena 20. dubna 2020, den pred dobou expirace kvét-
nového kontraktu, na Grovni -37 USD za barel. Zaporné ceny
ropy byly Cisté americkou zalezitosti, a to diky kombinaci
nutnosti fyzickych dodavek do Cushingu a aktudlnimu vyuziti
skladovacich kapacit. Cena kvétnového kontraktu na suro-
vou ropu typu Brent, ktery se jiz preklapél do ¢ervnového
kontraktu, vykazala dne 20. dubna 2020 8,9% pokles na
25,57 USD za barel.
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Pokles americkych zasob surové ropy byl potvrzen béhem
kvétna, obavy o nedostatek skladovacich kapacit (Cushing)
se rozplynuly. Postupné ukoncovani lockdownu ve vétsiné
vyspélych ekonomik umoZnilo opétovny néardst celosvétové
aktivity, pandemie se vSak nadale Sifila v mnoha rozvojovych
zemich a ve Spojenych statech dal hrozilo vyznamné riziko
druhé viny. Celosvétové dodavky ropy poklesly v éervnu na
devitileté minimum na Grovenr 86,9 milionl barell za den diky
omezenim téZby ze strany OPEC+ a poté jesté, kdyZ nastal
prudky pokles t&Zby ze strany jinych producentq, v ele se
Spojenymi staty a Kanadou. Na podzim pretrvaval tlak na
dalSi snizeni téZby s ohledem na zvySujici se americké zaso-
by surové ropy, na vyssi nez o¢ekdvanou znovuobnovenou
t&Zbu v Libyi a ke konci mésice rovnéz kvili obnovenym
lockdownum v Evropé a ve Spojenych statech. Ve &tvrtém
Ctvrtleti roku 2020 trend ozZiveni cen pokracoval nadale,
pficemz akceleroval ke konci roku v kontextu pozitivnich
zprav o Uspésném zahajeni ockovani v nékolika zemich.
Ceny ropy WTI a Brent koncily rok 2020 na Urovni 48,52,
resp. 51,8 USD za barel, v obou pfipadech se tak jednalo
o priblizné 20% pokles oproti za¢atku roku 2020.

Uhli

Trhy s energetickym uhlim byly v roce 2020 postizené nah-
lym poklesem poptavky souvisejicim s vypuknutim pandemie.

Na zadatku bfezna ved! celostatni lockdown v Ciné k pro-
padu denni poptavky po energii az o 34 %. Od poloviny
bfezna do kvétna doslo k podobnému poklesu v Evropé; zde
snizeni ¢inilo 25 %. | Indie zaznamenala vyznamny propad
ve vysi 25 %, a to ve druhém étvrtleti v porovnani produkce
uhli s pfedchozim rokem. Lockdowny v Indii zacaly v bfeznu
a jejich postupné ukoncovani probihalo od ¢ervna.

Pokles cen ropy umoznil producentdm uhli navysit Gspory na
néakladech za namofni pfepravu plynouci z niz8ich nakladd
na palivo a jesté dodatecné usetrit diky snizené poptavce po
lodich na pronajmu lodi. Tyto okolnosti, navic ve spojeni se
zmé&nami devizového kurzu v disledku silnéjiho amerického
dolaru, umoznily, Ze do$lo u nezaji§ténych vyvozcl energe-
tického uhli napti¢ Ruskem, Jizni Afrikou, Australii a Indonésii
k GUspordm néklad( v rozmezi od 8 do 12 dolart za tunu.

Obrazek 11: Zavérecné ceny ropy, rozhodnuti OPEC, milniky, poptavka po ropé.

Zdroj: Reuters, internet.
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Na druhou stranu sniZena poptavka a nizké ceny ropy pfi-
spély ke zhrouceni globalnich cen LNG. Na zakladé levnych
dovozl LNG a vysokych stav( zasobnikl poklesla v kvétnu
cena plynu na TTF pod 2 dolary za milion Btu, coz vedlo
k vyznamnému vytésnovani vyroby z uhli v Evropé. Vyroba
ze spalovani uhli byla navic po kratké obdobi pod tlakem
v Severni Asii, kdy pretrvavajici oslabeni ceny ropy stahlo
koncem léta dold smluvni ceny plynu navazané na ropu v Ja-
ponsku a Jizni Koreji (kontrakty maji 3-6 mésic¢ni zpozdéni).

Svétovi kliCovi aktéfi se rovnéz potykali s naruSenimi
produkce uhli vinou podinajicich rozsahlych pozaru lesa
v Australii. Po nich nasledovaly v lednu 2020 lockdowny
v Cin&, v daldich zemich pak od bfezna. Podzim 2020 byl
pak poznamenén historicky nejdelsi, 91 dnu trvajici, stdvkou
v nejvétsSim uhelném dole v Kolumbii.

Snizeni celosvétové poptavky po energii ve svété vedlo
v roce 2020 k 5% poklesu poptavky po energetickém uhli.
Jelikoz Cina a Indie usilovaly o ochranu svych domaécich
téZaru, pokles dovozl energetického uhli zaoceanskymi
lodémi byl vyraznéjsi a ¢inil 10 %.

Povolenky EU

Primérné cena povolenek Evropské unie (EUA) konéila v roce
2020 na Grovni 24,83 EUR/t, 9 centl pod prdmérnou cenou
z roku 2019. Na prvni pohled cena nenavézala na narust
z predchoziho roku (meziroéni narGst 9 EUR/t), coz byl
zejména dusledek pandemie Covid-19. Po velkém poklesu
cen v breznu (cca 35 % zajeden tyden) cena povolenek EU
béhem roku postupné rostla, az dosahla ceny na konci roku
ve vysi 32,72 EUR/t.

V tomto roce doslo k nékolika vyznamnym udalostem, které
ovlivnila celé odvétvi energetiky, nastala na konci roku.
Evropska komise schvalila 55 % snizeni emisi do konce roku
2030 ve srovnani s rokem 1990. Podle EK se predpoklada, ze
se pouzivani uhli oproti roku 2015 snizi o 70 %, pricemz by
se do roku 2030 mély na vyrobé elektfiny obnovitelné zdroje
podilet 60 %. Kromé toho zacala EK projednavat zavedeni
uhlikové dané na hranicich do roku 2023.

Vyvoj trhu Vyrocni zprava 2020

Novy cil 55% snizeni emisi, spolu s tlakem mechanismu
rezervy trzni stability (332 miliond evropskych emisnich
povolenek by se mélo v dobé od zari 2020 do srpna 2021
vyjmout ze systému ETS) a zotaveni globalni ekonomiky
z pandemie, se stal impulsem pro ocekavani rostouci ceny
ke konci roku.

Ceny v prib&hu celého roku v8ak reagovaly i na né&kolik
udalosti mensiho méfritka, véetné uvedeni vakciny Pfizer
na trh (ddlezity krok v kontextu zadatku konce pandemie),
odstoupeni Spojenych statd od Pafizské dohody &i oéekavani
chladné zimy.

Bé&hem tohoto roku hraly na trhu ETS ddleZitou tlohu zajisto-
vaci fondy. V dobé od ¢ervna se jejich trzni pozice mezirocné
zdvojnasobily, coz se vyrazné promitlo do cen povolenek EU.
| pfesto, zZe jejich trzni podil Einil ke konci roku 2020 pouze
7 %, narust jejich distych pozic 0 25 % zvedl ceny povolenek
EU o0 10 %. Pro nasledujici roky miZzeme odekavat vy3si
objemy spekulativniho obchodovani v této oblasti.

Produkce pochéazejici z obnovitelnych zdroja byla vy3$si
nez obvykle béhem roku, zvlasté ve vyrobé vétrné energie,
s nartstem o 37,5 TWh, a u solarnich systému pak 0 23 TWh
vice nez v predchozim roce, ¢imz se vytésnovala vyroba ve
fosilnich zdrojich a jeji podil na dodavkach. Rovnéz kon-
vencni elektrarny prispély ke snizeni miry emisi, pfredevsim
v dusledku pandemie. Jak hnédouhelné, tak Sernouhelné
elektrarny snizily svou vyrobu, a to o vice nez 47, resp. 40 TWh
(v obou pfipadech tak byla meziro¢né vyroba témér o pétinu
nizsi), zatimco elektrarny na zemni plyn snizily svou vyrobu
0 37 TWh, coz predstavuje vice nez 6% pokles.
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Globalni ekonomicky vyvoj

Brexit

K 31. lednu 2020 skoncilo ¢lenstvi Spojeného kralovstvi
v Evropské unii. Timto dnem zacalo bézet jedenactimésicni
pfechodné obdobi, kdy Spojené kralovstvi podléhalo urdité
regulaci, napfiklad pravidldm celni unie a jednotného trhu. To
Vv praxi znamena, Zze Spojené kralovstvi nadale uplatriovalo
drive platna pravidla Evropské unie, navzdory tomu, ze
pozbylo sva hlasovaci prava. Toto prechodné obdobi nebylo
prodlouzeno a rozdéleni nabylo G¢innosti k 1. lednu 2021
poté, co obé strany dne 24. prosince 2020 dojednaly dohodu
0 obchodu a spolupraci (TCA).

Uskutecnéni brexitu nema vliv na zavazky jednotlivych stran,
pokud jde o cile v boji proti zméné klimatu, jak je uvedeno
v dohodé o obchodu a spolupraci, v oblasti emisi sklenikovych
plynd a latek ohroZujicich ozonovou vrstvu. Kapitola 8 dohody
o obchodu a spolupraci, ktera upravuje obchod a udrzitelny
rozvoj, zavazuje obé strany, aby uc¢inné napliovaly Ramcovou
Umluvu OSN o zméné klimatu a cil Pafizské dohody omezuijici
globalni rist teplot 0 1,5 °C.

Spojené kralovstvi jiz neni ¢lenem systému EU pro obchodo-
vani s emisnimi povolenkami (EU ETS), fungovalo vSak v tomto
systému i nadale béhem jedenactimésicniho prodlouzeného
obdobi a stale je povinno dodrZovat jeho pravidla pro rok
2020, pricemz tento zavazek konci doru¢enim emisnich
povolenek v dubnu 2021. Pocinaje 1. lednem 2021 zavadi
Spojené krélovstvi svij vlastni systém Spojeného krélovstvi
pro obchodovani s emisnimi povolenkami (UK ETS). Trebaze
dohoda o obchodu a spolupraci nepredpoklada vznik dohody,
ktera by propojila oba trhy s uhlikem, dokument obé strany
k prozkoumani této moznosti vyzyva ve své 17. kapitole, dle
které ,dUkladné zvaZi propojeni svych systému stanovovani
cen uhliku zplsobem, ktery zachova integritu téchto systémd
a umozni zvysit jejich Gcéinnost®

Kromé toho, Ze opustilo Evropskou unii, Spojené kralovstvi
rovnéz vystoupilo z Evropského spolecenstvi pro atomovou
energii (Euratom) a odstoupilo od pfislusné smlouvy (Smlouva
o Euratom). To znamena, Ze od ledna 2021 pfevzala odpo-
védnost za dohled nad zajiSténim jaderné bezpecnosti ve
Spojeném kralovstvi Kancelar pro jadernou regulaci (ONR).
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Postupny odklon od uhli v Némecku

Osmnact mésicl poté, co mezioborova komise pro uhli
doporucila ukonéit v Némecku vyrobu energie spalovanim
¢erného a hnédého uhli do roku 2038, pfijal némecky parla-
ment (Bundestag) v Eervenci 2020 zakon o odklonu od uhli.
Pro rozhodovéni o tom, které elektrarny svij provoz ukondi,
byl zvolen systém spocivajici v fadé aukci uzavirani uhelnych
kapacit, v ramci kterého mohou vlastnici elektraren podat
nabidku a ziskat kompenzaci za vyrazeni svych zafizeni
z provozu. V prosinci 2020 vyhral prvni aukci tykajici se
¢ernouhelnych elektraren soubor tfi ernouhelnych elektraren,
coz znamena, Ze budou povinny ukoncit provoz nejpozdé;ji
do roku 2030. Konani dalSich tfi aukci bylo naplanovano na
rok 2021.

Celosvétova pandemie koronaviru
v letech 2019-2020

TéZky akutni respiradni syndrom zpusobeny koronavirem 2
(SARS-CoV-2) byl poprvé popsan v prosinci 2019 ve Wuchanu
v Ciné. Svétova zdravotnicka organizace vyhlasila propuknuti
globalniho stavu zdravotni nouze v lednu 2020 a pandemie
v breznu 2020. Cina vykazala do konce tnora 2020 témé&f
80 000 pripadu a do konce roku 2020 pak celkem lehce
pfes 87 000 pfipadd.

Od 13. bfezna 2020, kdy poéet novych pfipadl v Evropé
prevysil podet pfipadll v Cing, zadala Svétova zdravotnicka
organizace (WHO) povazovat Evropu za aktivni centrum
pandemie. K 18. bfeznu se lockdown v Evropé tykal vice
nez 250 miliond lidi.

Prvni americky pfipad byl zaznamenan 20. ledna 2020
a prezident Donald Trump vyhlasil k 31. lednu ve Spojenych
statech za stav zdravotni nouze. Prvotni reakce Spojenych
statl na pandemii v8ak byla spiSe pomald, pokud se jedna
o pripravu zdravotnického systému, testovani a zakaz ces-
tovéani. Celkovy podet pfipadi b&hem bfezna 2020 raketové
vzrostl ze 75 pfipadd na témé&F 200 000 pfipadl ke konci
mésice. V roce 2020 bylo ve Spojenych statech hlaseno
vice nez 20,5 milionu potvrzenych pfipadd, z toho vice nez
360 000 skoncilo smrti. COVID-19 se stal v roce 2020 treti
nejcastéjsi pricinou umrti ve Spojenych statech za srde¢nimi
chorobami a rakovinou.
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Obrazek 12: Poget komercénich letl, 7-denni klouzavy primér. Zdroj: EnergyScan, flightradar24.
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Obrazek 13: Mésicni vyvoj emisi CO, ve vybranych hlavnich ekonomikach, rok 2020 ve srovnani s rokem 2019 (zdroj IEA).
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B&hem roku 2020 se po celém svété nakazilo témér 84 miliond
lidi, z nichZ vice nez 1,8 milionu zemrelo.

Zména v chovani cestujicich po krizi COVID-19, omezeni
cestovani a z toho vyplyvajici hospodarska krize prinesly
dramaticky propad poptavky po sluzbach leteckych spolec-
nosti. Podle IATA doslo v dubnu 2020 meziro¢né k poklesu
osobni letecké prepravy o 90 %, v srpnu pak stale o 75 %
(méfeno osobokilometry).

Pandemie COVID-19 a nasledna hospodarska krize mély
vroce 2020 dopad na témér vSechny aspekty vyroby, dodavek
a spotifeby energii na celém svété. Po vétsinu roku stladila
pandemie doll spotfebu fosilnich paliv, zatimco obnovitelné
zdroje energie a elektricka vozidla, dva z hlavnich stavebnich
kamend pfechodu na &istou energii, zlstaly z velké miry
nedotceny.

Vzhledem k tomu, Ze poptavka po primarnich energiich v roce
2020 poklesla o téméF 4 %, globalni emise CO, spojené
s energetikou podle poslednich statistickych Gdajd poklesly
05,8 %, coz je nejvyssi roni procentualni pokles od druhé
svétové valky. Nejcitelnéji byla v roce 2020 zasazena poptavka
po fosilnich palivech, zejména pokud se jedna o ropu, ktera
se propadla o 8,6 %, a uhli, které pokleslo o 4 %. RoCni
pokles spotreby ropy je nejvyssi v historii a je spojen s vice
nez polovinou objemu poklesu globalnich emisi.
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Poptavka po elektrické energii v Ciné b&hem lockdownu
meziroc¢né poklesla v lednu a jeSté vice v Unoru, meziroéné
o 11 % (vliv mélo i pocasi, nebot v roce 2019 bylo vyrazné
chladnéji nez v roce 2020). Po uvolnéni restriktivnich opat-
feni vykazala poptavka po elektrické energii prvni znamky
oziveni. Od dubna 2020 doslo v Ciné k Gplnému obnoveni
poptavky po elektrické energii na Uroven pred pandemii
COVID-19. Od srpna 2020 pak byla poptavka, s pfihlédnutim
k pocasi, dlouhodobé o 6 % vysSi nez v roce 2019. Naopak
vliv pandemie na vyspélé ekonomiky trval mnohem déle, nez
prvotni lockdowny v bfeznu a dubnu. Po uvolnéni lockdownu
v Evropé zlstala poptavka po elektrické energii v ervnu
a Cervenci 0 10, resp. 5 % (s pfihlédnutim k pocasi) nizsi
nez v pfislusnych mésicich roku 2019. Hospodarska aktivita
a znovu poklesla v zavérecnych mésicich roku 2020, kdy
byla v fadé zemi zavedena nova restriktivni omezeni.



Americké volby a jejich dusledky
pro energeticky trh

Uvedeni Joea Bidena do Ufadu prezidenta je Gsvitem nové
politické éry. Bidenovo stanovisko k ¢istym energiim je
diametralné odlidné od stanoviska jeho pfedchidce.

Joe Biden, jesté jako prezidentsky kandidat, uverejnil v ¢ervnu
2019 plan boje proti zméné klimatu s nasledujicimi cili:

- Do roku 2050 dosahnout 100 % Cisté energie a nulovych
emisi za pomoci vynaloZeni investic ve vysi 1,7 bilionu
dolarti b8hem nésledujicich deseti let na federalni Grovni
a v souhrnné vys$i vice nez 5 bilion dolart na statni
a mistni Grovni.

-V pfipadé strategického pojeti reakce na klimatickou
zménu bude vytvofeno vice nez 10 miliond dobfe pla-
cenych pracovnich mist.

= Soupefit se zbytkem svéta o nejrychlejsi reSeni hrozby
zmény klimatu, pficemz Spojené staty budou usilovat
o to, aby primély vSechny vyznamné zemé urychlit své
snahy o naplfiovani svych domécich klimatickych cilu.

- Podniknout kroky proti spole¢nostem podnikajicim
v oblasti fosilnich paliv a dal§im zned&i§tovateldm, ktefi
kladou zisk nad zivoty lidi a védomé poskozuji nase
Zivotni prostredi a vypousti jed do ovzdusi, pudy i vody
nasi spolec¢nosti nebo zatajuji informace tykajici se
potencialnich rizik poskozeni zZivotniho prostredi a zdravi.

«  Naplnéni zavazkl vlady vdi pracovnikim a komunitam,
které byly motorem nasi primyslové revoluce a nasled-
nych desetileti hospodéafského rustu.

Vyvoj trhu Vyrocni zprava 2020

Prezident Joe Biden neprodlené pfistoupil k feSeni klimatické
krize jiz prvni den v Uradu, kdy se Spojené staty opét staly
smluvni stranou Parizské dohody. Zaroven zrusil povoleni
k vystavbé ropovodu Keystone XL a inicioval moratorium
o novych pronajmech federalni ptidy a vodnich ploch k t8Zbé

ropy a plynu.

Projekt ropovodu Keystone XL v hodnoté& 8 miliard dolard mél
vytvofit krat$i alternativni trasu s vét&im prdmérem potrubi
ke stavajicimu ropovodu z ropnych poli v Kanadé do rafinerii
ve Spojenych statech. Ropovod o délce 1 947 km mél mit
kapacitu zhruba 0,8 milionl bareld za den.

Ocekava se, Ze Biden na jare usporada mezinarodni klimaticky
summit s cilem pomoci urychlit sniZzovani emisi a pravdé-
podobné predlozi novy cil snizovani emisi ve Spojenych
statech pro snazsi dosazeni cile emisi odpovidajicich nulovym
emisim v roce 2050. Joe Biden rovnéZz v inoru 2021 uzavrel
spolupraci s kanadskym ministerskym predsedou Justinem
Trudeau, jejimz cilem ma byt dosazeni nulovych emisi v roce
2050.
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Zprava predstavenstva Vyrocni zprava 2020

Statutarni Ucetni zaveérka spolecnosti byla sestavena
podle mezinarodnich Gcetnich standardu (IAS)

a Mezinarodnich standardu financniho

vykaznictvi (IFRS) vydavanych Radou pro Ucetni
standardy (IASB) prijatych Evropskou unii.

Hospodarské vysledky roku 2020

Za ucetni obdobi roku 2020 spole¢nost EP Commodities,
a. s. vykazala trzby ve vysi 109,8 miliard KE. Hospodarsky
vysledek pfed zdanénim &inil 869,9 miliond K&. Hlavnimi zdroji
kladného vysledku jsou dosazena marze na velkoobchodnim
trhu se zemnim plynem, elektfinou a povolenkami a vynosy
z poskytnutych sluzeb.

Hlavni podnikatelska €innost v roce 2020

Hlavni podnikatelskou ¢innosti spolecnosti je velkoobchod
se zemnim plynem, elektfinou a povolenkami na evropskych
trzich.

Na vSech trzich v roce 2020 dosahl celkovy zobchodovany

objem se zemnim plynem a elektfinou 425 TWh a 150 miliénd
tun povolenek.
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DalSi rozvoj
V roce 2021 je hlavnim Ukolem plnéni funkce tradingového
centra a rozsSifovani poskytovanych sluzeb pro spole¢nosti

ve skupiné EPH.

Spoleénost planuje také personalni posileni a rozsireni
celého tymu spolecénosti.

Nabyti vliastnich akcii

Spolecénost v letoSnim roce nenabyla zadné vlastni akcie.

Dcefina spole¢nost

Dne 3. 11. 2020 spole¢nost zalozila dcefinou spole¢nost
EP COMMODITIES UKRAINE LLC, ve které ma 100 % podil
na zakladnim kapitalu.



Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolecnost se nezaméruje na aktivity v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

Ochrana Zivotniho prostiedi a pracovnépravni
vztahy

Spolecnost vzdy uvaZuje ekologicky pfi zachazeni se spo-
trebnimi materialy.

Pracovnépravni vztahy se fidi zakonikem prace.

V Praze, dne 9. ¢ervna 2021

%@%\

Miroslav Hasko

predseda predstavenstva

Zprava predstavenstva Vyrocni zprava 2020

Informace o cilech a metodach fizeni rizik

Spole¢nost je mimo jiné vystavena trznimu riziku v ramci
své bézné obchodni ¢innosti. Vedeni spolecnosti tato rizika
ve spolupraci s oddélenim risk managementu pravidelné
sleduje a vyhodnocuje. Cilem vedeni spole¢nosti je snizeni
pfipadnych negativnich dopadu téchto rizik, éehoZ je dosa-
hovéano pomoci komoditnich derivata.

Vyznamné nasledné udalosti

K datu podpisu vyrocni zpravy nenastaly zadné dalsi
vyznamné nasledné udalosti.

-

7

Daniel Pexidr

¢len predstavenstva
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Zprava
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o vysledku kontrolni Cinnosti



Zpréava dozorc¢i rady o vysledku kontrolni ¢innosti Vyrocni zprava 2020
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Zprava dozorc¢i rady o vysledku kontrolni ¢innosti Vyrocni zprava 2020

Dozorci rada obchodni spolecnosti

EP Commodities, a. s. v prubéhu roku
2020 plnila Ukoly v souladu se zakonem

O obchodnich spolecnostech a druzstvech
a stanovami spolecnosti.

Pravidelné sledovala vysledky hospodareni spoleCnosti, stav jejiho majetku a pfezkoumavala
rozbory hospodareni. Kontrolovala a ovéfovala pInéni kold uloZenych pfedstavenstvu valnou
hromadou, resp. rozhodnutim jediného akcionare pfi vykonu plsobnosti valné hromady, jakoz
i dodrzovéani obecné zavaznych pravnich predpisl a stanov spoleénosti.

V prubé&hu roku 2020 se dozordi rada pfi uplatfiovani svého prava kontroly Fidila stanovami
spole¢nosti a obecné zavaznymi pravnimi predpisy platnymi pro ¢innost akciovych spolec-
nosti. Ve zminéném obdobi se dozoréi rada vénovala predevsim svému hlavnimu ukolu, tj.
dohledu nad vykonem pUsobnosti pfedstavenstva, a nasledné pfezkoumani roéni Géetni
zavérky a navrhu na vyporadani zisku.

V zajmu akcionére se soustfedila kromé jiného na kontrolu pribé&Zznych ekonomickych vysledka,
plnéni podnikatelského zdméru a usneseni fadné valné hromady. Sou¢asné napomahala
predstavenstvu pfi naplfiovani strategie rozvoje akciové spolecnosti.

Predstavenstvem byly dozoréi radé poskytovany vSechny potifebné podklady, informace

avysvétleni. V ¢innosti predstavenstva nebyly shledany zavady ani poruseni stanov spole¢nosti
ani platnych préavnich pfedpisu.

V Praze dne 9. ¢ervna 2021
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Deloitte Audit s.r.o.
Churchill 1

Italska 2581/67

12000 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika

Tel: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vloZka 24349
ICO: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
EP Commodities, a.s.

Se sidlem: Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolecnosti EP Commodities, a.s. (dale také ,spole¢nost”) sestavené
na zakladé Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi upravenych pravem Evropskych spoleéenstvi, kterd se sklada
z vykazu o finan¢ni situaci k 31. prosinci 2020, vykazu uplného vysledku, pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu
a prehledu o penéznich tocich za rok kondici k tomuto datu a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho ndzoru pfiloZzend Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice spolec¢nosti EP Commodities,
a.s. k 31. prosinci 2020 a jeji finanéni vykonnosti a penézinich tok( za rok kondici k tomuto datu vsouladu s
Mezindrodnimi standardy Uéetniho vykaznictvi upravenymi prdvem Evropskych spolecenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014
a standardy Komory auditor Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na spoleénosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jind skutecnost

Ucetni zavérka spole¢nosti EP Commodities, a.s., a.s. za rok konéici k 31. prosinci 2019 byla auditovana jinym auditorem,
ktery k této ucetni zavérce dne 3. cervence 2020 vyjadfil vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo
ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spolecnosti. Soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky je se k ostatnim informacim vyjadfrit.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je spole¢nost schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni
spolec¢nosti nebo ukondeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redalnou moznost nez tak udinit.

Deloitte oznacuje jednu &i vice spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL”), globalni sit jejich ¢lenskych firem a jejich pfidruzenych subjektd (souhrnné
,organizace Deloitte”). Spole¢nost DTTL (rovnéz oznacovana jako ,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych firem a jejich pridruzenych subjektd je samostatnym
a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto ¢lenskych firem a jejich pfidruzenych subjektd ve vztahu

k tfetim stranam. Spole¢nost DTTL, a kazda ¢lenska firma a pridruzeny subjekt nesou odpovédnost pouze za vlastni jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani ¢i
pochybeni jinych ¢lenskych firem ¢i pridruzenych subjektt. Spole¢nost DTTL sluzby klientiim neposkytuje. Vice informaci je najdete na adrese
www.deloitte.com/about.



Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v ucetni
zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v dudsledku
podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dukazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadi a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni icetni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spole¢nosti nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti spolenosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uUcetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Praze dne 9. Cervna 2021

Auditorska spolecnost: Statutdrni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Ladislav Sauer
evidencni Cislo 079 evidenc¢ni Cislo 2261
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Udetn
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| zaverka k 31. prosinci 2020

Nazev spolecnosti: EP Commodities, a.s.

Sidlo: Klimentska 1216/46, 110 00 Praha 1 - Nové Mésto
Pravni forma: akciova spolecnost

ICO: 034 37 680

Soucasti ucetni zavérky:
Vykaz finanéni pozice

Vykaz o Uplném vysledku
Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Vykaz o peneznich tocich
Priloha

Udetni zavérka byla sestavena dne 9. Gervna 2021

Statutarni organ Ucetni jednotka Podpis

Ing. Miroslav Hasko )
pfedseda predstavenstva
-

Ing. Daniel Pexidr

¢len predstavenstva /




Vykaz financni pozice

Individualni Gcetni zavérka

Vyrocni zprava 2020

v tisicich K&

Bod pfrilohy 31.12. 2020 31.12. 2019
Aktiva
Hmotny majetek 5 24 942 31804
Nehmotny majetek 5 28 608 15988
Obchodni pohledavky 6 56 501 135 076
Depozita a marzové vklady 7 2 665 841 1554 798
Pohledavky z pfecenéni derivatl 8 (a) 684 445 717 282
Danové pohledavky 38 938 -
Odlozena danova pohledavka 9 - 6 784
Dlouhodoba aktiva celkem 3499 275 2461732
Zasoby 10 2661848 -
Obchodni pohledavky 6 8 511 869 7923 059
Depozita a marzové vklady 7 145 741 13 882
Pohledavky z pfecené&ni derivatl 8 (a) 7 418 210 7 952 339
Poskytnuté pljéky 11 3805 681 2 669 665
Penize a penézni prostredky 12 79 935 121238
Ostatni nefinanéni aktiva 13 31361 32 213
Obézna aktiva celkem 22 654 645 18 712 396
Aktiva celkem 26 153 920 21174128
Vlastni kapital
Zakladni kapital 14 100 000 100 000
Nerozdéleny zisk 1121709 725 263
Zisk za bézné ucetni obdobi 704 804 396 446
Vlastni kapital celkem 1926 513 1221709
Zavazky
Obchodni zavazky a ostatni financni pasiva 15 639 736 648 347
Zavazky z pfecenéni derivatl 8 (b) 1280 515 710 938
Odlozeny danovy zavazek 9 110 962 -
Dlouhodobé zavazky celkem 2031213 1359 285
Uvéry a pljéky 16 572 884 410 281
Obchodni zavazky a ostatni finanéni pasiva 15 9593160 8798 043
Prijata depozita a marzové vklady 17 1320143 1466 613
Zavazky z pfecenéni derivatl 8 (b) 10 634 142 7 851181
Ostatni nefinancni pasiva 18 75 865 40 878
Danové zavazky 15 - 26138
Kratkodobé zavazky celkem 22196 194 18 593 134
Zavazky celkem 24 227 407 19952 419
Vlastni kapital a zavazky celkem 26153 920 21174128
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Individualni Ucetni zavérka Vyrocni zprava 2020

Vykaz o uplném vysledku

v tisicich K&
Bod pfilohy 2020 2019
Trzby 19 109 829 150 80 968 750
Naklady na prodej 20 -109 462 840 -80 543 607
Zisk (ztrata) z derivatovych obchodl s komoditami 21 885 563 262 568
Mezisoucet 1251873 687 711
Osobni naklady 22 -163 538 -112 670
Odpisy a amortizace -26 460 -21420
Dané a poplatky -102 -2715
Ostatni operativni vynosy 23 2128 273 12
Ostatni operativni naklady 23 -2142 701 13729
Provozni vysledek hospodareni 1047 345 537189
Urokové naklady a vynosy 24 67 775 39 881
Ostatni financni néklady a vynosy 24 -245 201 -84 758
Vysledek hospodafreni z financni oblasti -177 426 -44 877
Zisk pfed zdan&nim dani z pfijmi 869 919 492 312
Néklady na daf z pfijmd 25 -165 115 -95 866
Zisk za ucetni obdobi 704 804 396 446
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Individualni Gcetni zavérka

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tisicich K&

Vyrocni zprava 2020

Zakladni kapital

Nerozdéleny zisk

Vlastni kapital

celkem
Stav k 1. lednu 2019 dle IFRS 100 000 725 263 825 263
Zisk za ucetni obdobi 396 446 396 446
Stav k 31. prosinci 2019 100 000 1121709 1221709
Stav k 1. lednu 2020 dle IFRS 100 000 1121709 1221709
Zisk za ucetni obdobi 704 804 704 804
Stav k 31. prosinci 2020 100 000 1826 513 1926 513
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Individualni Ucetni zavérka Vyrocni zprava 2020

Vykaz o penéznich tocich

v tisicich K¢

Bod pfilohy 2020 2019

PROVOZNi CINNOST
Zisk/-ztrata za Ucetni obdobi 704 804 396 446
Uprava o:

Dan z pfijmu 165 115 95 866

Odpisy 26 460 21420

Zména stavu opravnych polozek 1649 298
Nakladové a vynosové Uroky 24 -67 775 -31112
Nerealizované kurzové zisky/-ztraty, netto 19128 19 096
Provozni zisk pfed zménami pracovniho kapitalu 849 381 502 014
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztah( a jinych aktiv -1773 434 -2 970 447
Zména stavu zavazkd z obchodnich vztah( a jinych zavazkd 611138 2885106
Zména stavu zasob -2661848 120 020
Zména stavu pohledévek a zavazkl z pfecenéni derivatl 8 3919 504 -1164 226
Penézni tok generovany z provozni ¢innosti nebo v ni pouzity 944 741 -627 533
Zaplacené droky -40 765 -8 296
Zaplacena dan z pfijmd 25 -112 445 -114 345
Cisty penézni tok generovany z provozni &innosti nebo v ni pouzity 791530 -750174
INVESTICNi CINNOST
Nabyti dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -7 518 -6 395
ZapUjcky spfiznénym osobam 11 -4 495 796 -2 680 497
Splatky zapUjéek od spfiznénych osob 1 3392904 3007 869
Pfijaté droky 1 120 003 8 856
Penézni tok generovany z investicni ¢innosti nebo v ni pouzity -990 407 329 833
FINANCNi CINNOST
Prijaté Gvéry a pajcky 16 7 683 525 7172 419
Uhrazené Gvéry a pujéky 16 -7 560 922 -6 756 953
Splatky leasingovych zavazk -5 030 -6 013
Penézni tok generovany z finanéni €innosti nebo v ni pouzity 117 573 409 453
Cisté zvySeni (snizeni) penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl -81303 -10 888
ilt;‘; ;;ienéinich prostfedkl a penéznich ekvivalentd na podatku uéetniho 12 121238 138 445
Vliv zmé&n smé&nnych kurz{ na pendzni prostiedky 40 001 -6 319
Stav penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalenti na konci uéetniho 12 79936 121238

obdobi

Priloha k ucetni zavérce na stranach 65 az 128 tvofi nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Individualni Gc¢etni zavérka Vyrocni zprava 2020

Priloha k ucetni zaverce

.

VsSeobecné informace

EP Commaodities, a.s. (,Spolecnost®) vznikla 29. zafi 2014 zapisem do obchodniho rejstfiku
vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 19973. Spolecnost se zabyva obcho-
dovanim s plynem, elektfinou a vyrobou, obchodem a poskytovanim sluzeb neuvedenych
v prilohach 1 a 3 zZivnostenského zakona.

Vlastnici spole¢nosti

Jedinym akcionarem spolecnosti k 31. prosinci 2020 je:

EP Power Europe, a.s.
Pafizska 130/26

110 00 Praha 1- Josefov
Ceska republika

Akcionéafi Energetického a primyslového holdingu, a.s., 100 % vlastnika spole&nosti
EP Power Europe, a.s. k 31. prosinci 2020 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Corporate Group, a.s. 53 53
EP Investment Il S.a.r.l. 3 3
KUKANA ENTERPRISES LIMITED 44 44
Celkem 100 100

Konecnym vlastnikem celé skupiny je JUDr. Daniel Kretinsky.

Sidlo spole¢nosti

EP Commodities, a.s.
Klimentska 1216/46
Praha 1 - Nové Mésto
Ceska republika

r wr

Identifika¢ni ¢islo
034 37 680
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Statutarni organ k 31. prosinci 2020

Clenové predstavenstva Dozorci rada

Ing. Miroslav Hasko JUDr. Daniel Kretinsky
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA PREDSEDA DOZORCI RADY
Daniel Pexidr Peter Cernak

CLEN PREDSTAVENSTVA CLEN DOZORCIi RADY
Mgr. Marek Spurny Mgr. Petr Sekanina

CLEN PREDSTAVENSTVA CLEN DOZORCIi RADY

Mgr. Pavel Horsky
CLEN PREDSTAVENSTVA

Ing. Jan Spring!
CLEN PREDSTAVENSTVA

jako konsolidovana ucetni jednotka patfi, sestavuje EP Investment S.a.r.l. se sidlem avenue
J.F. Kennedy 39, 1855, Luxembourg, Registration number: B 184488. Tuto konsolidovanou
Ucetni zavérku je mozné ziskat v sidle konsolidujici spolecnosti.

Konsolidovanou ucetni zavérku nejuzsi skupiny Ucetnich jednotek, ke které spolecnost jako
konsolidovana ucetni jednotka patfi, sestavuje EP Power Europe, a. s. se sidlem Praha 1, Josefoy,
Parizska 130/26. Tuto konsolidovanou ucetni zavérku je mozné ziskat v sidle konsolidujici
spolecnosti.

Dne 3.11.2020 spolec¢nost zalozila dcefinou spoleénost EP COMMODITIES UKRAINE LLC,
ve které ma 100% podil na zakladnim kapitalu.

Hospodarsky rok je shodny s kalendainim rokem. U&etni zavérka byla sestavena za obdobi od
1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 (,2020%). Srovnatelnym obdobim se rozumi kalendarni
rok od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 (,,2019%).
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r [ 4
Vychodiska pro sestaveni
[ [ [ r l 4 ry v 1 4 r A4
individualni ucetni zaverky
a) Prohlaseni o shodé
Tato Ucetni zavérka je sestavena v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi
(Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS a Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi IFRS),
které vydava Rada pro mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a které byly pfijaty Evropskou unii.

Predstavenstvo Ucetni zavérku schvalilo dne 9. 6. 2021.

Tato UCetni zavérka je nekonsolidovana.

b) Zpusob ocefiovani

Ugetni zavérka je sestavena za pfedpokladu nepfetrzitého trvani Gdetni jednotky (,going
concern®) s pouzitim metody historickych cen, s vyjimkou nasledujicich vyznamnych polozek
ve vykazu o finanéni pozici, které jsou ocenény v redlnych hodnotéach:

derivatové finanéni nastroje

zasoby

c) Funkéni a prezentaéni ména
Funkcni a prezentaéni ménou spoleénosti je eska koruna (,KE").

Spolecénost se specializuje na obchodovani s energetickymi komoditami pro spoleCnosti ve
skupiné Energeticky a primyslovy holding a.s. (EPH), proto je (zce navézana na matefskou
spoleCnost, které v ramci interniho reportingu reportuje v ¢eskych korunach. Obchodovani
s komoditami probiha napfi¢ Evropou v eurech, Spole¢nost obchoduje v mensim rozsahu pak
i v britskych librach a americkych dolarech.
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Hlavni Glohou Spole&nosti je pak poskytovat sluzby a znalosti obchodnikli s komoditami za
Ucelem dosazeni maximalni efektivity obchodovani v ramci skupiny EPH a dale provozovat
spekulativni obchody s komoditami. VeSkeré aktivity Spolecnosti jsou provozovany z Ustredi
v Ceské republice, tudiZ i podstatna &ast provoznich nakladil je denominovana v éeskych
korunach, a to véetn& nakladd na zaméstnance. Poskytnuté a pfijaté pljcky a Gvéry jsou
denominovany v eurech, a to jednak z dGvodu kryti ménovych rizik a dale z diivodu vyhodnégjich
Urokovych sazeb. Zakladni kapital je denominovan v ¢eskych korunach.

Vedeni Spolecnosti dospélo pri stanoveni funkéni mény k zavéru, ze jak ¢eska koruna, tak
i euro jsou relevantni pro aktivity Spoleénosti. Pfi zvaZeni vy$e uvedenych faktorl a skuteénosti,
Ze Eeska koruna je ménou Ceské republiky, kde ma Spoleénost sidlo a odkud provozuje své
obchodni aktivity, ucinilo vedeni Spole¢nosti Usudek, Ze funkéni ménou Spolecnosti je Ceska
koruna.

d) Pouzivani odhadu a predpokladi

Sestaveni Gcetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi vyzaduje
pouzivani urditych kritickych éetnich odhadu, které ovliviiuji vykazované poloZky aktiv, pasiv,
vynosu a nakladu. VyZzaduje také, aby vedeni Géetni jednotky pFi aplikaci Uéetnich postupt
uplatnilo predpoklady zaloZzené na vlastnim asudku. Vysledné Gcetni odhady - pravé proto,
Ze jde o odhady - se zfidkakdy rovnaji pfisluSnym skute¢nym hodnotam.

Odhady a pfedpoklady se priib&Zné reviduiji. Revize Géetnich odhadi jsou zohlednény v obdobi,
ve kterém je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo
v obdobi revize a v priStich obdobich (tyka-li se revize bézného obdobi i pfiStich obdobi).

. Pouzivani odhadu

Informace o nejistoté v odhadech, u nichz je riziko, Ze povedou k Upravé v nasledujicich
ucetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech pfilohy:

Bod 4 - Stanoveni redlné hodnoty derivatd
Bod 3(e)ll. a bod 27(a) - Stanoveni opravené polozky k pohledavkam

STANOVENi REALNE HODNOTY

Rada Gdetnich postupll a zvefejfiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena realna
hodnota finanénich i nefinanénich aktiv a zavazku.

Skupina, jiz je Spole¢nost soucasti, ma zavedeny systém kontroly stanoveni redlnych hodnot.
V jeho ramci byl zfizen i ocefiovaci tym, jenz je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni
vSech vyznamnych realnych hodnot.
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Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni Gdaje a Gpravy
ocenéni. Pokud jsou informace tetich stran, jako jsou kotace obchodnikl s cennymi papiry
nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocenovaci tym posoudi
podklady obdrzené od téchto tretich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje
pozadavky IFRS véetné zarazeni do pfislusné Urovné v ramci hierarchie stanoveni realné
hodnoty.

Udaje zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se &leni do rGznych Grovni v hierarchii redlnych
hodnot na zakladé& vstupnich Gdajd pouZitych pfi ocefiovani, a to nasledovné:

Uroven 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazkd.

Uroven 2: vstupni Gdaje nezahrnujici kdtované ceny z tGrovné 1, které Ize pro dané aktivum
nebo zavazek zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. odvozenim od cen).

Uroven 3: vstupni Gdaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjis-
titeIné vstupni udaje).

Pokud lIze vstupni Gdaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zaradit
do rlznych Grovni hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek
zarazeno do téZe Urovné hierarchie redlné hodnoty jako vstupni Udaj nejnizsi arovné, ktery
je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Veskeré derivaty jsou ocenovany udaji zjistitelnymi z trhu - zejména energetickych burz
(avSak nejedna se o kétované ceny), a proto jsou zafazeny do Urovné 2. Spolec¢nost nema
zadna aktiva nebo zavazky, které by byly ocefované na trovni 3.

Spoleénost vykazuje pfesuny mezi irovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci
vykazovaného obdobi, béhem néhoz nastala zména. V roce 2020 takovd zména nenastala.

Il. Pouzivani pfedpokladi a usudku

Spolecnost provedla vybrané Gsudky tykajici se aplikace standardu IFRS 15, jeZ jsou podrobnéji
popsané v Bodé 3(g).
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v ew

e) Nejnovéjsi ucéetni standardy

I. Nedavno prijaté ucetni standardy

V nésledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standard( Géetniho
vykaznictvi (IFRS) platnych pro rocni Gcetni obdobi zacéinajici 1. lednem 2020 ¢&i pozdéji,
které tudiz byly ve Spoleénosti aplikovany poprvé.

NOVELIZACE REFERENCi KE KONCEPCNIMU RAMCI VE STANDARDECH IFRS
(UCINNA PRO ROCNIi UCETNi OBDOBI ZACINAJICi 1. LEDNA 2020 NEBO
POZDEJI)

Novelizace referenci ke koncep&nimu rdmci ve standardech IFRS objasfiuje novely standardG
IFRS, doprovodné dokumenty a prohla3eni k praxi tykajici se standardd IFRS s cilem uvést
informace o revidovaném koncepénim ramci ucetniho vykaznictvi v roce 2018.

Nékteré standardy, jejich doprovodna dokumentace a prohlédeni k praxi tykajici se standardd
IFRS obsahuiji reference ¢i citace z Ramce IASC pro sestaveni a vykazovani Ucetni zavérky;,
ktery Rada prijala v roce 2001 (dale jen ,Ramec®) ¢i z Koncepcéniho rdmce pro Ucetni vykaz-
nictvi vydaného v roce 2010. Tato novela aktualizuje nékteré z téchto referenci a citaci tak,
aby se vztahovaly ke Koncep&nimu ramci 2018, a pfinasi dalSi novely objasnujici, na kterou
verzi Koncepéniho ramce konkrétni dokumenty odkazuiji.

Tyto novelizace nemaji vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolecnosti.

NOVELIZACE IFRS 3 - DEFINICE PODNIKU (UCINNA PRO ROCNi UCETNi OBDOBI
ZACINAJICi 1. LEDNA 2020 NEBO POZDEJI)

Tato novelizace se zaméfuje na objasnéni potizi, které vyvstavaji v situaci, kdy ma ucetni
jednotka urdit, zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizovanéa definice podniku zdu-
razfiuje, ze vystupem podniku je poskytovani zboZi a sluzeb zédkazniklm, zatimco pfedchozi
definice byla zamé&fena na vynosy ve formé dividend, niz8ich nakladu &i jinych ekonomickych
uzitkd pro investory a ostatni. Novelizace déle pfidava dodate&né pokyny a dobrovolny test
koncentrace.

Tyto novelizace nemaji dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

NOVELIZACE IAS 1 A IAS 8 - DEFINICE VYZNAMNOSTI (UCINNA PRO ROCNi
UCETNi OBDOBIi ZACINAJICi 1. LEDNA 2020 NEBO POZDEJI)

Tato novelizace objasnuje definici pojmu ,vyznamnost® a zajiStuje konzistenci definice v ramci
v8ech standardd IFRS. Novelizovanéa definice uvadi, Ze informace je vyznamna, pokud jeji
vynechani, nespravna citace €i nejasné vysvétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni
uzivatelé Cini na zakladé této Ucetni zavérky, ktera poskytuje finanéni informace o konkrétni
vykazované Ucetni jednotce.

Tyto novelizace nemaji Zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.
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NOVELIZACE IFRS 9, IAS 39 A IFRS 7 - REFORMA REFERENCNiICH UROKOVYCH
SAZEB (UCINNE PRO ROCNi UCETNi OBDOBIi ZACINAJICi 1. LEDNA 2020 NEBO
POZDEJI)

Novelizace upravuji nékteré konkrétni pozadavky na zajiStovaci Ucetnictvi v zajmu poskytnuti
Ulevy od potencidlnich dopadu nejistoty zplsobené reformou referenénich Grokovych sazeb
pouzivanych jako zakladna pti uréovani variabilniho Uroceni (jako napfiklad Urokovych sazeb
na mezibankovnim trhu, zejména LIBOR sazeb). Novelizace dale po spoleénostech pozaduiji,
aby poskytovaly dal$i informace investorim, ktefi jsou t&mito nejistotami pfimo ovliviiovéani,
o jejich zajistovacim vztahu. Novelizace dale upravuje postup pfi nahrazeni existujicich
urokovych sazeb jinymi alternativnimi sazbami a vyporadava dopady na zajisStovaci Gcetnictvi.
Novelizace se dotyka i zverejnéni a prinasi dodate¢né pozadavky na informace ohledné
nejistoty vyplyvajici z reformy Grokovych sazeb.

Tyto novelizace nemaji Zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti. Spoleénost
nema zadné finanéni instrumenty, které maji variabilni GdroCeni navazané na reformované
referenéni sazby.

Il. Standardy, které dosud nenabyly G¢innosti

IFRS 17 POJISTNE SMLOUVY (UCINNY PRO ROCNi UCETNi 0BDOBI ZACINAJICI
1. LEDNA 2023 NEBO POZDEJI (EU TENTO STANDARD DOSUD NEPRIJALA))

A IFRS 4 - PRODLOUZENi DOCASNE VYJIMKY Z UPLATNOVANI IFRS 9 (UCINNA
PRO ROCNi UCETNi 0BDOBI ZACINAJICi 1. LEDNA 2023 NEBO POZDEJI)

Pojistné smlouvy v sobé spojuji znaky finanéniho nastroje a smlouvy o poskytovani sluzeb.
Mnoho pojistnych smluv navic po dlouhou dobu generuje penézni toky s podstatnou pro-
ménlivosti. V zajmu poskytnuti uziteénych informaci o téchto znacich kombinuje standard
IFRS 17 oceriovani budoucich penéZnich tokl soudasnou hodnotou s G&tovanim zisku po
dobu poskytovani sluzeb podle smlouvy, vykazuje vysledky pojistnych smluv oddélené od
finanénich vynosu &i ndkladl z pojidténi a pozaduje, aby si Gdetni jednotka zvolila Gdetni
postup, zda veskeré financni vynosy Ci naklady z pojisténi vykazat do vysledku hospodareni,
&i 8ast téchto vynosu &i ndkladu vykéazat v ostatnim Gplném vysledku.

Vzhledem k povaze hlavniho pfedmétu podnikani Spolecnosti tento standard nebude mit
zadny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

NOVELIZACE IAS 1 - KLASIFIKACE ZAVAZKU JAKO KRATKODOBE
A DLOUHODOBE (UCINNA PRO ROCNi UCETNi OBDOBIi ZACINAJICI
1. LEDNA 2023 NEBO POZDEJI (EU TUTO NOVELIZACI DOSUD NEPRIJALA))

Novelizace upresfiuje klasifikaci dluhl a jinych zavazku jako kratkodobé nebo dlouhodobé
a stanovuje, jak urdit, zda ve vykazu o financni situaci dluhy nebo jiné zavazky s nejistym
datem vyporadani jsou klasifikovany jako kratkodobé (splatné nebo s moznosti splatnosti do
jednoho roku) nebo dlouhodobé. Novelizace obsahuje zpfesnéni klasifikadnich poZzadavkd
pro dluhové néstroje, které spoleénost muze vyporadat kapitalizaci.

Spolecnost v sou¢asné dobé provéruje dopad novelizace na Géetni zavérku.
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NOVELIZACE IFRS 3 - ODKAZ NA KONCEPCNi RAMEC, IAS 16 - PRiJMY

PRED ZAMYSLENYM POUZITIM, IAS 37 - NEVYHODNE SMLOUVY - NAKLADY

NA SPLNENi SMLOUVY A ROCNi ZDOKONALENI IFRS - CYKLUS 2018-2020
(UCINNE PRO ROCNi UCETNi 0BDOBI ZACINAJICIi 1. LEDNA 2022 NEBO POZDEJI
(EU TYTO NOVELIZACE DOSUD NEPRIJALA))

Novelizace IFRS 3 aktualizuje odkazy na Koncepcni ramec, novelizace IAS 16 zakazuje, aby
spole¢nost odecetla od porizovaci ceny dlouhodobého majetku ¢astky obdrzené z prodeje
polozek vzniklych pfi uvadéni aktiv do stavu potfebného k pouzivani, a vykazuje tyto prijmy
a s nimi souvisejici naklady ve vysledku hospodareni a novelizace IAS 37 objasniuje, které
naklady bere Ucetni jednotka v Uvahu pfi posuzovani, zda je smlouva nevyhodna.

Roéni zdokonaleni upravuiji tyto standardy: IFRS 1 Prvni pfijeti Mezinarodnich standardd
ucetniho vykaznictvi (zjednodusuje aplikaci IFRS 1 pro dcefiny podnik, ktery je prvouzivatelem
poté, co byl prvouzivatelem matersky podnik, upravuje vykazani kumulativnich kurzovych
rozdild), IFRS 9 Finandéni nastroje (objasriuje, jaké poplatky spoleénost zahrnuje do posouzeni,
zda se podminky nového nebo modifikovaného finanéniho zavazku podstatné zménily ve
srovnani s podminkami pavodniho zavazku), IAS 41 Zemé&dé&lstvi (odstrarfiuje pozadavek na
vynéti penéZnich tok( souvisejicich se zdan&nim pfi stanoveni rediné hodnoty) a ilustrativni
pfiklady doprovazejici IFRS 16 Leasingy.

Tyto novelizace nebudou mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolecnosti.

NOVELIZACE IFRS 16 - ULEVY OD NAJEMNEHO V SOUVISLOSTI S COVID-19
(UCINNA PRO ROCNIi UCETNIi OBDOBI ZACINAJICi 1. CERVENCE 2020 NEBO
POZDEJI)

Novelizace povoluje ndjemci, aby neposuzoval, zda tleva od ndjemného v pfimém dusledku
covid-19 pfedstavuje modifikaci leasingu. Najemce mizZe vykazat Glevy z ndjemného, jako
by se nejednalo o modifikaci leasingu. Novelizace neupravuje vykazani pronajimatelem.

Tato novelizace nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

NOVELIZACE IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 A IFRS 16 - REFORMA
REFERENCNICH UROKOVYCH SAZEB - FAZE 2 (UCINNA PRO ROCNi UCETNI
OBDOBIi ZACINAJICi 1. LEDNA 2021)

Novelizace se vztahuji k modifikacim finan&nich aktiv, finanénich zavazkl a leasingovych
zavazkd (vykézani modifikaci v souvislosti s reformou), ke specifickym poZadavkim na
zaji§tovaci Géetnictvi (zajidtovaci iéetnictvi neni ukonéeno pouze z divodu reformy, zajitovaci
vztah a dokumentace musi byt upravena) a k pozadavkdm na zvefejnéni dle IFRS 7, které
doprovazi novelizaci.

Tyto novelizace nebudou mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolecnosti.
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Spolecénost nepfijala dfive zadné standardy IFRS, kde jejich pfijeti nebylo povinné k rozva-
hovému dni. Pokud ustanoveni o pfechodu v uréitém prijatém standardu IFRS davaji ucetni
jednotce moznost volby, zda pfijmout nové standardy s budouci G&innosti Ci s retrospektivni
ucinnosti, voli Spole¢nost obecné prijeti standardu s budouci G¢innosti od data pfechodu
na novy standard.

f) Predpoklad nepfretrzitého trvani

Koncem roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a zpUsobil rozséhlé ekonomické
Skody. Vedeni Spolecnosti nezaznamenalo pokles trzeb s ohledem na charakter Spole¢nosti
¢i zhorSeni financni situace Spoleénosti. Spole¢nost generovala vysSi trzby nez v roce
2019 a k datu sestaveni Uc¢etni zavérky ma vyznamné necerpané Uvérové ramce, zarucujici
dostatecnou likviditu. Vedeni Spole¢nosti bude pokracovat v monitorovani potencialniho
dopadu a podnikne veSkeré mozné kroky ke zmirnéni jakychkoliv negativnich G&inkl na
Spolecnost a jeji zaméstnance.

Vedeni Spoleénosti zvazilo potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani a dospélo
k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani podniku. Vzhledem
k tomu byla Gc¢etni zavérka k 31. 12. 2020 zpracovana za predpokladu, Ze Spole¢nost bude
nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.
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Vyznamneé ucetni postupy

Ugetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych Géetnich
obdobich uplatiovany konzistentné.

a) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce
likvidni investice s pGvodni splatnosti nepfesahujici tfi mé&sice.

b) Dlouhodoby majetek

Hmotny majetek

I.  VLASTNENA AKTIVA

Polozky dlouhodobého hmotného majetku se Uctuji v porizovaci cené snizené o opravky (viz
nize) a ztraty ze snizeni hodnoty (viz Ucetni postup (e) - Snizeni hodnoty).

Porizovaci cena zahrnuje vydaje, které Ize pfimo prifadit k porizeni daného aktiva. Pofizovaci
cena majetku vytvoreného ve vlastni rezii zahrnuje naklady na material a pfimé mzdy, veskeré
ostatni naklady pfimo souvisejici s uvedenim aktiva do funkéniho stavu pro zamyslené vyuziti
a aktivované vypdjéni naklady (viz G&etni postup (h) - Finanéni vynosy a naklady). Pofizovaci
cena také zahrnuje naklady na demontaz a odstranéni jednotlivych polozek.

Jestlize se polozka dlouhodobého hmotného majetku sklada z &asti majicich riznou dobu
ekonomické Zzivotnosti, pak se tyto jednotlivé ¢asti Uctuji jako samostatné polozky (hlavni
komponenty) dlouhodobého hmotného majetku.

. NAJATA AKTIVA (PRAVO K UZiVANI) - IFRS 16 LEASINGY

U najemnich smluv Spole&nost rozhoduje, zda pfedmé&tna smlouva spadé do plsobnosti IFRS 16.
V pfipadé takovych smluv Spole¢nost vykazuje aktivum z prava k uzivani a zavazek z leasingu.
UZivané aktivum je odepisovano a souvisejici zavazek z leasingu je Urocen. Spole¢nost jako
najemce vykazala aktiva z prava k uzivani, které predstavuji jeji pravo uzivat podkladova aktiva,
a zavazky z leasingu, které predstavuiji jeji povinnost hradit leasingové splatky.

V pripadé, ze smlouva podminky IFRS 16 nesplfiuje, jsou platby za najemné vykazovany linearné
po dobu trvani najmu do zisku nebo ztraty.
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DEFINICE LEASINGU

Spole¢nost posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu ¢i leasing obsahuje na zakladé nové
definice leasingu. Smlouva ma charakter leasingu ¢i leasing obsahuje, pokud na zakaznika
prevadi pravo kontrolovat uziti identifikovaného aktiva po uréitou dobu trvani vyménou za
protihodnotu. Kontrola nastava, pokud ma zakaznik pravo ziskat v podstaté veskery eko-
nomicky prospéch z vyuzivani identifikovaného aktiva a rovnéz pravo vyuzivani aktiva ridit.

Spolecnost si zvolila nevykazovat aktiva z prava k uzivani a zavazky z leasingu v pfipadé
nékterych aktiv s nizkou podkladovou hodnotu aktiva a kratkodobych leasingl (s dobou
leasingu 12 mésict nebo kratsi). V souvislosti s témito leasingy vykazuje Spoleénost lea-
singové splatky jako naklad.

Spolecnost pouzije IFRS 16 na vSechny pronajmy, véetné pronajmu s pravem na uzivani
v ramci sub-leasingu, s vyjimkou:

(a) prondjmu za Géelem zkoumani nebo vyuZivani nerostd, ropy, zemniho plynu a podobnych
neobnovitelnych zdroj(;

(b)  prondjmu biologickych aktiv v ramci standardu IAS 41 Zemédélstvi, v drzeni ndjemcem;
(c) koncese na sluzby v ramci IFRIC 12 Ujednani o poskytovani licencovanych sluzeb;

(d) licenci duSevniho vlastnictvi poskytnutych pronajimatelem v rozsahu IFRS 15 Vynosy
ze smluv se zakazniky; a

(e) nehmotna aktiva dle IAS 38 Nehmotny majetek.

UCTOVANI PRONAJIMATELE

Pronajimatel klasifikuje leasing bud’ jako finanéni leasing, nebo jako operativni leasing.
Leasing je klasifikovan jako finanéni leasing, jestlize se prevadi v podstaté vSechna rizika
a uzitky vyplyvajici z vlastnictvi podkladového aktiva. Leasing je klasifikovan jako operativni
leasing, jestlize se neprevadéji v podstaté vSechna rizika a uzitky vyplyvajici z vlastnictvi
podkladového aktiva.

V pfipadé finanéniho leasingu vykazuje pronajimatel aktiva ve svém vykazu o finanéni pozici
jako pohledavku v Eastce rovnajici se Cisté finanéni investici do leasingu. BEhem doby leasingu
pak vykazuje finanéni vynosy ve vykazu o Uplném vysledku.

V pfipadé operativniho leasingu vykazuje pronajimatel podkladové aktivum ve vykazu
o finanéni pozici. BEhem doby leasingu pak ve vysledku hospodareni vykazuje rovhomérné
po dobu trvani leasingu leasingové platby jako vynosy a odpisy podkladového aktiva vykazuje
jako naklad.

Spoleénost nevystupovala v roce 2020 jako pronajimatel.
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UCTOVANI NAJEMCE

Ke dni zahajeni ujednani o leasingu zauctuje najemce aktivum z prava k uzivani proti
zavazku z leasingu, ocenéném soucasnou hodnotou leasingovych plateb, které nejsou
k tomuto datu uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany s pouzitim implicitni Grokové
miry leasingu, pokud Ize tuto miru snadno uréit. Pokud tuto miru nelze snadno uréit, pouzije
se pfiristkova vypujéni Grokova mira Skupiny. PFirGstkova vypujéni trokova mira se urduje
na zékladé trokovych sazeb z vybranych externich finanénich zdroji a Gprav odraZejicich
dobu trvani leasingu.

Zavazek z leasingu je nasledné ocenén nabéhlou hodnotou podle metody efektivni Grokové
sazby. Zavazek z leasingu se preceni, pokud nastane zména:

budoucich leasingovych splatek plynouci ze zmény v indexu &i sazbé,
odhadovanych budoucich ¢astek splatnych v ramci zaru¢ené zbytkové hodnoty,
posouzeni uplatnéni opce na nakup, prodlouzeni ¢i ukonceni,

nebo v podstaté pevnych leasingovych plateb.

KdyZ se zavazek z leasingu pfeceni, odpovidajicim zplsobem se upravi Géetni hodnota aktiv
z prava k uzivani. Pokud byla hodnota aktiv z prava k uzivani snizena na nulu, vykaze se
Uprava do zisku nebo ztraty.

Spole¢nost vykazuje aktiva z prava k uzivani v ramci dlouhodobého hmotného majetku do
stejného fadku, ve kterém vykazuje podkladova aktiva, ktera vlastni, stejné povahy. Aktiva
z prava k uzivani se pfi prvotnim zaucétovani ocenuji pofizovaci cenou a nasledné pofrizovaci
cenou snizenou o jakékoli kumulované odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty a upravené o néktera
pfecenéni tohoto zavazku z leasingu.

Najemce vykazuje ve vykazu o Uplném vysledku nakladové Uroky a (rovhomérné) odpisy
aktiva z prava k uzivani. Spole¢nost (nadjemce) odepisuje aktivum v souladu s pozadavky
standardu IAS 16. Aktivum se odepisuje ode dne zahajeni do konce doby trvani leasingu.
Pokud je podkladové aktivum na konci doby trvani leasingu prevedeno na Spoleénost,
odepisuje se aktivum z prava k uzivani po dobu zivotnosti podkladového aktiva.

SERVISNi CAST LEASINGOVE SPLATKY

Spoleénost u pronajmu automobill neoddéluje servisni poplatek od leasingovych splatek.
K vypocteni zavazku z leasingu se pouzivaji celkové leasingové splatky. V pripadé jinych
leasingovych smluv je servisni poplatek od leasingovych splatek oddélen. Servisni poplatek
se ve vykazu o Uplném vysledku vykaZze jako naklad, zbyvajici Cast se pouziva k vypoctu
zévazku z leasingu.
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DOBA TRVAN| LEASINGU

Doba trvani leasingu se stanovuje ode dne zahajeni leasingu na zakladé ujednani o nezru-
Sitelné dobé leasingu.

Leasingové smlouvy, u kterych je doba trvani leasingu stanovena na dobu neurcitou (nebo se
stanovenou vypovédni lhdtou vice neZ 12 mésicl), nelze povaZovat za kratkodobé leasingy,
pro které by bylo mozné vyuzit vyjimku z vykazovani. NezrusSitelna doba trvani je pro ucely
uréeni hodnoty aktiva stanovena jako vypovédni Ihita. Pokud se nezru$itelna doba trvani
stanovi na dobu krat$i nez 12 mésicQ, spoleénost vyjimku uplatni a transakci vyhodnoti jako
kratkodoby leasing.

. NASLEDNE NAKLADY

Nasledné naklady se aktivuji pouze tehdy, je-li pravdépodobné, Ze z urcité polozky dlouho-
dobého hmotného majetku poplynou Spole¢nosti budouci ekonomické uzitky a ze pfislusné
néaklady Ize spolehlivé mé&fit. VSechny ostatni vydaje véetn& nakladl na kazdodenni servis
dlouhodobého hmotného majetku se vykazuji pfimo do zisku nebo ztraty.

IV. ODPISY

Odpisy se vykazuji do zisku nebo ztraty linearné po odhadovanou dobu Zivotnosti dané
polozky dlouhodobého hmotného majetku. Pozemky se neodepisuiji. Najata aktiva se odepisuiji
bud’ po dobu najmu, nebo po dobu Zivotnosti, je-li kratSi (pokud neni pfimérené jisté, ze do
konce doby najmu Spolecnost ziska k danému aktivu viastnické pravo).

Odhadovana doba Zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:
Budovy a stavby (prava k uzivani) 5 let (podle doby trvani najmu)
Inventar a ostatni 3-5 let

Metody odpisovéani, délka doby Zivotnosti a zustatkové hodnoty se kazdoro&né reviduji
k rozvahovému dni.

Nehmotny majetek

V. SOFTWARE A JINY NEHMOTNY MAJETEK

Software a jiny nehmotny majetek nabyty Spolecnosti s definovanou (urcitou) dobou Zivotnosti
se vykazuje v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni hodnoty (viz
Ucetni postup (e) - Snizeni hodnoty).
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VI. ODPISY
Odpisy nehmotného majetku se Gctu;ji linearné do zisku nebo ztraty po dobu odhadované
zivotnosti, poc¢inaje prvnim dnem nasledujiciho mésice, kdy dané aktivum bylo zafazeno do
uzivani. Odhadovana doba Zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:

Software 3 roky

Jiny nehmotny majetek 3 roky

ZpUsob odepisovani, délka Zivotnosti a zUstatkové hodnoty se na konci kazdého Udéetniho
roku pfehodnocuji a v pfipadé potreby se upravuiji.

c) Financéni aktiva a zavazky

Clenéni a zplsob ocenéni finanénich aktiv a zavazk( ve spolednosti je nasledujici:

Finanéni nastroje IFRS 9

Finanéni aktiva

Pohledavky z pfecenéni derivatu FVTPL
Poskytnuté pujéky FAAC
Penize a penézni ekvivalenty FAAC
Obchodni pohledavky FAAC

Finanéni zavazky

Zavazky z pfecenéni derivatd FVTPL
Uvéry a pljcky FLAC
Obchodni zavazky a ostatni financni pasiva FLAC

*FVTPL - finanéni aktiva/zavazky ocenéna redlnou hodnotou do zisku a ztraty
FAAC - financni aktiva ocenéna amortizovanou pofizovaci cenou
FLAC - finanéni zavazky ocenéné amortizovanou pofizovaci cenou
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Nederivatova financni aktiva

. KLASIFIKACE

Pfi prvotnim zachyceni je finanéni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni amortizovanou
pofizovaci cenou (FAAC), redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho Uplného vysledku -
dluhovy nastroj, redlnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Uplného vysledku - akciovy
nastroj, nebo realnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty (FVTPL). Klasifikace finanéniho
aktiva je obecné zaloZzena na obchodnim modelu, v jehoZ ramci je finanéni aktivum fizeno
a na charakteristikach jeho smluvnich penéZnich tokd.

Financni aktivum se oceni amortizovanou pofizovaci cenou, pokud jsou splnény nasledujici
podminky:

- finanéni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni
aktiva za udelem inkasovani smluvnich penéZnich tokd;

= smluvni podminky finanéniho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim
tokdm, které jsou vyhradné platbami jistiny a Groku z nesplacené jistiny (,SPPI test).

Jistina je realna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zadstovani. Urok zohledriuje asovou
hodnotu penéz, Uvéroveé riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové
obdobi a daldi zakladni rizika a néklady spojené s poskytovanim GvérQ, jakoz i ziskovou
marzi. Uvéry a pohledavky, které splfiuji SPPI test a test obchodniho modelu jsou bézné
klasifikovany Spolec¢nosti jako finan¢ni aktivum ocenéné amortizovanou pofizovaci cenou.

Dluhovy nastroj se oceni realnou hodnotou vykazanou do ostatniho GpIného vysledku, pokud
jsou splnény obé nasledujici podminky:

- finanéni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni
aktiva za i&elem inkasovani smluvnich penéZnich tokd a prodej finan&nich aktiv; a

= smluvni podminky finanéniho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim
tokdm, které jsou vyhradné platbami jistiny a Groku z nesplacené jistiny (,SPPI test®).

Financni aktivum se oceni redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty, pokud neni
ocenéno amortizovanou pofizovaci cenou nebo realnou hodnotou vykazanou do ostatniho
Uplného vysledku. Hlavnim druhem finanénich aktiv, které Spolec¢nost ocenuje realnou
hodnou vykazanou do zisku nebo ztraty, jsou derivaty.

Spole¢nost ma moznost pfi prvotnim zachyceni neodvolatelné zaradit finanéni aktivum,
které by bylo ocenéno amortizovanou pofizovaci cenou nebo metodou FVOCI, do kategorie
ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné
omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad (nékdy oznacovany jako ,U¢etni neshoda®), ktery
by mohl jinak vzniknout pfi ocefiovani aktiv nebo zavazk( nebo Gétovani ziskl a ztrat na
jiném zakladé.
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. VYKAZOVANi

Finanéni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Spolecnost pfistoupi ke smluvnim podminkam
predmétného nastroje.

. OCENOVANI

Pri prvotnim zachyceni se finan¢ni aktiva ocenuji redlnou hodnotou zvySenou (v pfipadé
finan&nich néastrojli neocerfiovanych redlnou hodnotou vykadzanou do zisku nebo ztraty)
o transakéni naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni finanéniho nastroje. Prifaditelné naklady
na transakce souvisejici s finanénimi aktivy se ocenuji realnou hodnotou vykazanou do
zisku nebo ztraty v dobé jejich vzniku. Zpusoby odhadu redlné hodnoty jsou popsany v bodé
4 prilohy - Stanoveni redlné hodnoty.

Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocenuiji
redlnou hodnotou, pricemz Cisté zisky a ztraty, véetné pripadného zisku z dividend jsou
vykazany v hospodarském vysledku.

Finanéni aktiva ocefiovana amortizovanou pofizovaci cenou se nasledné ocenuji amortizo-
vanou pofizovaci cenou za pouziti metody efektivni trokové sazby. Urokové vynosy, kurzové
zisky a ztraty, ztraty ze snizeni hodnoty a zisky nebo ztraty pfi odicétovani jsou Gétovany do
vysledku hospodareni.

IV. ODUCTOVANI

Financni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva
nebo poté, co je pravo na pfijem smluvnich penéznich tokl pfevedeno v rdmci transakce,
kde dojde k pfeneseni v zasadé vSech rizik a uzitkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva.
Jakykoliv podil na prevadénych financnich aktivech, ktery Spole¢nost ziska nebo si ponecha,
se vykaze jako samostatné aktivum &i pasivum.

V. VZAJEMNY ZAPOGET FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU

Jestlize Spole¢nost ma pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych ¢astek a trans-
akce se ma vyporadat na netto bazi, pak se financni aktiva a zavazky vzajemné zapoctou
a ve vykazu finanéni pozice se vykaze vysledna Cista Castka.
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Nederivatové finanéni zavazky

Spolec¢nost ma nasledujici finanéni zavazky, které nejsou derivaty (,nederivatové financéni
zavazky*): pujéky a Uvéry, bankovni kontokorenty, zavazky z obchodnich vztahl a ostatni
zavazky. Tyto finanéni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporadani v realné
hodnoté zvySené o veskeré prislusné primo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou financ-
nich zavazkl v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, kdy se transakéni naklady
vykazou do zisku nebo ztraty pfi jejich vzniku. Nasledné se pak financéni zavazky ocenuji
amortizovanou pofizovaci cenou za pouziti efektivni Grokové sazby, s vyjimkou financnich
zavazk( v reélné hodnoté vykézané do zisku nebo ztraty. Zpusoby odhadu reélné hodnoty
jsou popséany v bodé 4 prilohy - Stanoveni redlné hodnoty.

Spole¢nost oductuje finanéni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.

Derivaty

Spoleénost pouZivéa k Fizeni rizik a penéznich toku finanéni a komoditni derivatové kontrakty.

Derivaty se pfi po¢atec¢nim zachyceni vykazuji v realné hodnoté a pfislusné transakéni
naklady se zahrnuiji pfimo do vysledku hospodareni. Po pocatec¢nim zauctovani se derivaty
ocenuji realnou hodnotou a zména realné hodnoty je G¢tovana do vysledku hospodareni.

Hodnoty pfecenéni na realnou hodnotu se vykazuji v provoznim vysledku hospodareni, nebot
obchodovani s derivaty je jednou z hlavnich obchodnich aktivit Spole¢nosti. Zisk/-ztrata
z derivatovych obchodd s komoditami je uvedena v netto hodnoté v samostatné polozce“
Zisk/-ztrata z derivatovych obchodu s komoditami® v &asti ,Provozni vysledek hospodafeni®

Redlna hodnota derivatl se klasifikuje jako dlouhodoba pohledavka, resp. dlouhodoby
z&vazek, pokud je okamzik vypofadani derivatu za vice nez 12 mésicl, nebo jako kratkodoba
pohledavka, resp. kratkodoby zavazek, pokud je okamZik vypofradani derivatu do 12 mésicu.

d) Inverzni zasobnik plynu

Obchodovani s energetickymi komoditami je hlavni ¢innosti Spole¢nosti. Mezi tyto obchody
patfi mj. produkt ,inverzni zasobnik plynu®“ Tento typ obchodu spociva v nakupu urcité
kapacity podzemniho zasobniku plynu, se kterou muze Spoleénost okamzité po podpisu
smlouvy s provozovatelem zasobniku obchodovat na komoditnim trhu. Dle smluvnich
podminek je Spole¢nost povinna nakoupenou kapacitu v uritém ¢asovém okamziku vratit.
Spolec¢nost Gctuje v okamziku prodeje této ziskané kapacity o trzbach z prodeje plynu
a zaroveh zaUdétuje odhad nékladl ve formé& dohadnych Uétd pasivnich, které vydisluji
budouci hodnotu nakupovaného plynu na zakladé aktualnich forwardovych cen nakupu na
komoditnim trhu, za kterou bude nasledné dany plyn postupné vracet. Hodnota dohadnych
polozek pasivnich je ¢asoveé rozliSena.

Za tuto transakci Spolecnost plati provozovateli zasobniku fixni poplatek, ktery je Gctovan

do nékladu. Spoleénost je opravnéna provozovateli zasobniku vyd&islit odhad rozdilu mezi
prodejni (aktualni) a nakupni (budouci) cenou plynu, za kterou bude Spole¢nost v obdobi
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vraceni kapacity plyn nakupovat. Tato ,prémie” je zal¢tovana jako trzba za sluzby v roce
uzavreni smlouvy o inverznim zasobniku, platby spojené s touto prémii pak byvaji casové
rozliSeny.

e) Snizeni hodnoty

I.  NEFINANCNIi AKTIVA

K datu sestaveni kazdé ucetni zavérky se provéruje ucetni hodnota aktiv a odloZzenych
dariovych pohledavek (viz bod 3 (i) - Dan z pfijmud) s cilem zjistit, zda existuji objektivni
znamky, ze by mohlo dojit k snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové znamky existuji, provede
se odhad zpétné ziskatelné Castky daného aktiva. V pripadé nehmotného majetku, ktery
ma neurcitou dobu Zivotnosti nebo ktery dosud neni k dispozici k uzivani, se odhad zpétné
ziskatelné ¢astky provadi pfinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétné ziskatelna ¢astka aktiva nebo penézotvorné jednotky je uréena realnou hodnotou
snizenou o naklady na prodej, nebo jeho uzitnou hodnotou, je-li vyssi. Pro zjisténi uzitné
hodnoty jsou odhadované budouci penézni toky diskontovany na svou sou¢asnou hodnotu
za pouziti diskontni sazby pfed zdanénim, ktera odrazi aktualni trzni ocenéni casové hodnoty
penéz arizik specifickych pro dané aktivum.

Pro Gcely testovani na snizeni hodnoty se aktiva, ktera nelze testovat samostatné, sdruzuiji
do nejmensi zjistitelné skupiny aktiv vytvarejici pfichozi penézni toky ze stalého uzivani,
které jsou vyrazné nezavislé na pfichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv
(,penézotvorna jednotka®).

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz ucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné
jednotky presahne jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuiji
do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze snizeni hodnoty, ktera byla vykazana v pfedchozich obdobich, hodnoti ke kazdému
rozvahovému dni s cilem identifikovat znamky snizeni pfipadné zaniku této ztraty. Ztrata
ze snizeni hodnoty se zru$i, jestlize dojde ke zmé&né odhadu pouzitych ke stanoveni zp&tné
ziskatelné ¢astky. Zrusi se ale jen v takovém rozsahu, pfi némz Gcetni hodnota aktiva
nepfesahne Gdetni hodnotu, ktera by byla stanovena (s odedtenim odpist), kdyby nebylo
vykazano zadné snizeni hodnoty.

. FINANCNIi AKTIVA
(VCETNE OBCHODNICH A JINYCH POHLEDAVEK A SMLUVNICH AKTIV)

Spolecnost vycisluje opravné polozky pouzitim modelu o¢ekavanych Gvérovych ztrat (,ECLY)
pro finan¢ni aktiva ocenéna amortizovanou pofizovaci cenou, dluhové nastroje vykazané
do UplIného ostatniho vysledku (,,FVOCI®). Opravné polozky jsou vycisleny na jedné z nasle-
dujicich bazi:
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- dvanactimési¢ni oCekavané Uvérové ztraty: oekavané Uvérové ztraty, jez vznikaji
v dUsledku selhani finanéniho néstroje, které mizZe nastat b&hem dvanacti mésicu od
data vykazani;

- odekavané Gvérové ztraty za dobu trvani: oSekavané Gvérové ztraty, jeZ vznikaji v ddsledku
v8ech moznych nedodrzeni zavazkd b&hem oéekavané doby trvani finanéniho néstroje.

Spolecénost vycisli opravnou polozku ve vysi oCekavanych Uvérovych ztrat za dobu trvani,
s vyjimkou téch finanénich aktiv, u nichz se Gvérové riziko souvisejici s timto finanénim
nastrojem za dobu od prvotniho zadétovani vyznamné nezvysilo. U obchodnich pohledavek
Spolecnost zvolila vy€isleni opravnych polozek ve vysi o¢ekavanych Gvérovych ztrat za dobu
trvani ve zjednoduSeném rezimu.

ECL model je zaloZen na principu o¢ekavanych Uvérovych ztrat. Pro Ucely navrzeni modelu
ECL je portfolio finan&nich aktiv rozdéleno do segmentul. Finanéni aktiva v rdmci jednotli-
vych segmentu jsou pfifazeny do tfi Grovni (Urovef | - Ill) nebo do skupiny finanénich aktiv,
které jsou znehodnoceny k datu prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych tvérové
znehodnocenych finanénich aktiv (,,POCI). K datu prvotniho zachyceni je finanéni aktivum
klasifikovano do trovné | nebo POCI. Po prvotnim zachyceni je finanéni aktivum alokovano
do Urovné II, pokud do$lo k vyznamnému narustu Gvérového rizika od prvotniho zachyceni
nebo do Urovné lll Gvérové znehodnoceného finanéniho aktiva.

Spolec¢nost ma za to, Ze se Uvérové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo,
pokud:

a) finandéni aktivum nebo jeho vyznamné &ast je vice neZ 30 dnl po splatnosti (pokud je
finanéni aktivum nebo jeho vyznamné &ast vice nez 30 a méné nez 90 dnl po splatnosti,
ale zpozdéni neindikuje narust Gvérového rizika protistrany, pouzije se individualni pfistup
a finanéni aktivum bude klasifikovano do Grovné I); nebo

b) Spolecnost vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na zadost dluznika nebo
Spolecénosti); nebo

c) pravdépodobnost selhani (,,probability of default - PD¥) dluznika se zvySi o 20 %; nebo

d) jiné vyznamné udalosti, které vyzaduiji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho
ratingu hlavnich Gvérovych rizik).

Ke kazdému rozvahovému dni Spole¢nost posuzuje, zdali doslo k Gvérovému znehodnoceni
financnich aktiv ocenénych v amortizované pofizovaci cené. Finanéni aktivum je Gvérové
znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji nepfiznivy dopad na odha-
dované budouci penézni toky spojené s danym finanénim aktivem. Spole¢nost povazuje
financ¢ni aktivum za Gvérové znehodnocené, pokud:

a) finandéni aktivum nebo jeho vyznamné &ast je vice nez 90 dnd po splatnosti; nebo

b) v souvislosti s dluznikem byly uéinény pravni kroky, jejichZ vysledek nebo vlastni proces
mohou mit dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo
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c) vGéi dluznikovi byla zahdjena insolvenéni Fizeni &i jind podobna Fizeni dle zahraniéni
legislativy, které mohou vést k prohlaSeni konkurzu a Zadost na zahajeni téchto fizeni
nebyla odmitnuta nebo tato fizeni nebyla pozastavena do 30 dnd od zahéjeni (b) a (c)
jsou povazovana za ,selhani“); nebo

d) pravdépodobnost selhani dluznika se zvysi 0 100 % v porovnani s predchozim ratingem;
nebo

e) jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho
ratingu hlavnich Gvérovych rizik).

Pro ucely vypoctu ocekavanych Gvérovych ztrat (ECL) pouziva Spolecnost slozky nezbytné
pro tento vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default - PD%), ztrata
ze selhani (,loss given default - LGD*) a expozice pfi selhani (,exposure at default - EAD®).
Expozice pfi selhani predstavuje kladny rozdil mezi pohledavkou a zavazkem, resp poskyt-
nutym depozitem a pfijatym depozitem po jednotlivych zakaznicich/dodavatelich.

Informace zamérené na vyhlidky do budoucna zahrnuji veSkeré makroekonomické faktory
planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na vyvoj Gvérovych ztrat. Ocekavané
Uvérové ztraty jsou soucasné hodnoty pravdépodobnostné vazeného odhadu uvérovych
ztréat. Spoleénost hlavné zvaZuje o8ekavany rust hrubého doméaciho produktu, referenéni
urokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

VYKAZANI OPRAVNYCH POLOZEK

Opravné polozky k finanénim aktivim ocen&nym amortizovanou pofizovaci cenou jsou
odecteny z hrubé Gcetni hodnoty aktiv a roCni zména je vykazana ve vykazu zisku a ztrat.

f) Rezervy

Rezerva se vykaze ve vykazu finanéni pozice, ma-li Spoleénost soucasny pravni nebo
mimosmluvni zavazek vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze si
spInéni tohoto zavazku vyZzadéa odliv ekonomickych uzitkd, a je-li mozné pfisludnou éastku
spolehlivé odhadnout.

Rezervy se vykazuji v o¢ekavané vysi plnéni. Dlouhodobé rezervy se vykazuji jako zavazky
v soucasné hodnoté predpokladané vyse jejich pInéni, pricemz (ma-li diskontovani vyznamny
vliv) se jako diskontni sazba pouZije sazba pfed zdanénim, ktera odrazi stavajici trzni hodnoceni
Casové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dany zavazek. Pravidelné odvijeni diskontu
se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty ve finanénich nakladech.

Dopady zmén Urokovych sazeb, miry inflace a dal$ich faktorl se vykazuji do hospodarského
vysledku jako provozni vynosy ¢i naklady. Zmény odhadovanych rezerv mohou vzniknout
predevsim v disledku odchylek od pdvodné odhadovanych nakladd nebo v disledku zmé-
né&ného data vypofadani nebo zménéného rozsahu pfisluného zavazku. Zmény odhadd se
vSeobecné vykazuiji ve vykazu zisku a ztraty k datu zmény daného odhadu (viz nize).
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g) Vynosy

Vynosy se skladaji z realizovanych (vyporadanych) a nerealizovanych (zména reélné hod-
noty) &istych ziskld a ztrat ze smluv o fyzickém a finanénim obchodovéani s energiemi. Tyto
kontrakty probihaji v rezimu IFRS 9 (tj. jako derivaty) do doby jejich vyporadani. Dle IFRS 15
jsou vykazany v momenté jejich vyporadani.

. VYNOSY ZE SMLUV SE ZAKAZNIKY

Spolecnost pouziva pétikrokovy model s cilem uréit, v jaky okamzik a v jaké vySi vynosy
vykéazat. Novy model stanovi, Ze vynos by mél byt zaG¢tovan v okamziku, kdy Ucetni jednotka
pfevede kontrolu nad zboZzim nebo sluzbami na zakaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit
ucetni jednotka dle svého vlastniho ocekavani narok. V zavislosti na spInéni urcitych kritérii
se vynos vykaze:

v prubéhu &asu, a to zpusobem, ktery odrazi plnéni ietni jednotky; nebo
v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami pfejde na zakaznika.

V rdmci standardu IFRS 15 identifikovala Spoleénost nésleduijici hlavni zdroje vynosu:
prodej plynu, elektfiny, emisnich povolenek a jinych energetickych produktd;

poskytnuti sluzeb.

VYNOSY Z PRODEJE ENERGETICKYCH KOMODIT OBCHODNIKUM

Obchodovani s komoditami - plynem, elektfinou a emisnimi povolenkami - na velkoobchodnim
trhu je hlavnim predmétem ¢Einnosti spole¢nosti. Tyto kontrakty maji povahu derivatovych
obchodl. Spoleénost vykazuje vynosy dle IFRS 15 v okamzZiku dodéni (vypofadani) energe-
tickych produktd zékaznikovi. Za okamzik dodani se povaZuje okamzik pfevedeni kontroly
nad produkty, tedy moment, kdy zakaznik ziska vyhody a Spole¢nost splni zavazek k pInéni.
Vynosy se ocenuji pomoci spotovych cen (popf. jejich ekvivalentu v podobé sjednané for-
wardové ceny a realné hodnoty derivatu tésné pred jeho okamzikem dodavky) pfifrazenych
k tomuto prevedenému zbozi a odrazi objem dodavky.

Smluvni podminky jsou individualni, do znaéné miry jsou determinovany standardni EFET
smlouvou, resp. obchodnimi podminkami trhu spravovaného prisluSnym Operatorem trhu.
K fakturaci dochéazi nasledujici mésic po vypofadani obchodu. Zalohy se ve vét3iné pfipadl
nehradi. Splatnost vétsiny vystavenych faktur je 20 dnl od konce fakturovaného obdobi.
Souvisejici pohledavky jsou vykazany v obéznych aktivech na fadku Obchodni pohledavky
a ostatni aktiva.

Spoleénost prebira rizika spjata s nakupem jednotlivych komodit a jejich nasledny prodej
jednotlivym z&kaznik(m je pIné v rezii Spoleénosti. V kontextu IFRS 15 Spoleénost vystupuje
v pozici odpovédného subjektu (principal), nikoliv jako zastupce (agent). VeSkeré realizované
vynosy (a s tim i spfiznéné naklady) jsou proto vykazovany na brutto zakladé (v hrubé vysi
neponizené o naklady).
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Derivatové kontrakty na ndkup a prodej energetickych komodit do doby vyporadani jsou
vykazovany podle IFRS 9. Own-use vyjimka neni z dGvodu charakteru podnikéni Spoleénosti
aplikovana.

VYNOSY Z POSKYTNUTYCH SLUZEB

Tyto vynosy se vykazuji za nasledujicich podminek: existuji presvéddivé dukazy (obvykle ve
formé uzavrené prodejni smlouvy), Ze vyznamna rizika a uzitky vlastnictvi byly pfeneseny
na kupuijiciho; je pravdépodobné, Ze Spolecnost ziska protiplnéni a Castka vynosu se da
spolehlivé urdéit.

Vynos z poskytnutych sluzeb se vykazuje ve vykazu Uplného vysledku k rozvahovému dni.
Vynos se nevykaze, ma-li Spolec¢nost zna¢né pochybnosti o ziskani splatného protiplnéni
a o souvisejicich nakladech.

Vynosy za sluzby souviseji se sluzbami poskytovanymi Spole¢nosti ostatnim spole¢nostem
v ramci Skupiny na zakladé uzavienych smluv o poskytovani sluzeb. Sluzby se fakturuji
mésicné, resp. kvartalné. Ceny jsou fixni. Dale jde o sluzby poskytované externim odbé-
rateldim, jako napf. logistické a transferové poplatky. Ceny a platebni podminky vyplyvaiji
z uzavrenych individualnich smiuv.

. OBCHOD S ENERGIEMI

Vynosy se skladaji z nerealizovanych (zména realné hodnoty) Sistych ziskl a ztrat ze smluv
o fyzickém a finan&nim obchodovani s energiemi.

h) Finanéni vynosy a naklady

I.  FINANCNi VYNOSY

Finandéni vynosy zahrnuji pfedevsim vynosové Uroky z pljéek a realizované a nerealizované
kurzové zisky. Vynosové Uroky se ve vykazu Uplného vysledku ¢asové rozliSuji, pficemz
se uplatiuje metoda efektivniho Uroku. Realizované a nerealizované zisky z precenéni
komoditnich derivatd k obchodovani se vykazuji na netto bazi spoleéné s realizovanymi
a nerealizovanymi ztratami v provoznim vysledku hospodareni.

. FINANCNi NAKLADY

Finandéni naklady zahrnuji zejména nékladové Groky z Gvéru a pujéek, bankovni poplatky,
odmény za zaruky vystavené materskou spoleCnosti a dalSimi externimi subjekty a nere-
alizované a realizované kurzové ztraty. Realizované a nerealizované ztraty z precenéni
komoditnich derivatl k obchodovani se vykazuji na netto bazi spoleéné s realizovanymi
a nerealizovanymi zisky v provoznim vysledku hospodareni.
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i) Dai z pfijmu

Dafi z pfijmd zahrnuje splatnou dari a odloZzenou dan. Dari z pfijmu se vykazuje ve vykazu
Uplného vysledku, coz vSak neplati u dani, které souviseji s polozkami vykazovanymi pfimo
ve vlastnim kapitalu nebo v ostatnim Gpiném hospodarském vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dané (danfovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze
zdanitelného prijmu i ztraty za bézné obdobi za pouziti danovych sazeb platnych k rozva-
hovému dni, jakoz i veSkeré Upravy splatné dané tykajici se minulych let.

OdloZena dan se vypocitava s pouzitim rozvahové metody, ktera vychazi z pfechodnych
rozdild mezi Getnimi hodnotami aktiv a zavazkd v rozvaze a jejich hodnotami pro dariové
Géely. OdloZend daf se nevypoditava z néasledujicich pfechodnych rozdilG: pfechodné
rozdily u aktiv a zavazkd, jejichz podatedni vykazani nema vliv na Géetni ani zdanitelny zisk,
a prechodné rozdily tykajici se investic do dcefinych spole¢nosti, pokud je pravdépodobné,
Ze v dohledné budoucnosti nedojde ke zru$eni té&chto pfechodnych rozdild.

Vy$e odloZené dané vychazi z predpokladaného zpUsobu realizace &i vypofadéni pfechodnych
rozdil( s pouzitim darfiovych sazeb platnych nebo v zdsadé uzakonénych k rozvahovému dni.

Danové pohledavky a zavazky z odlozené dané se vzajemné kompenzuiji, existuje-li pravné
vymahatelné pravo na vzajemnou kompenzaci (zapocteni) splatnych danovych pohledavek
a z&vazk( a vztahuji-li se k danim z pfijmu uklddanym stejnym finanénim Gfadem stejnému
dariovému subjektu, pfipadné rGznym dafiovym subjektim, kde je zamér vyporadat splatné
dariové pohledévky a zavazky netto zplsobem; dariové pohledavky a zavazky se také mohou
vzajemné kompenzovat, budou-li realizovany soucasné.

Danova pohledavka z odlozené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze
budou k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz Ize dosud neuplatnéné danové ztraty,
danové dobropisy a odpoditatelné pfechodné rozdily uplatnit. Odlozené danové pohledavky
se snizuji v takovém rozsahu, v jakém neni pravdépodobné, Ze se bude realizovat souvisejici
danova dleva.
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Stanoveni realné hodnoty

Rada U&etnich postupll a zvefejfiovanych informaci vyZzaduje stanoveni realné hodnoty
finan¢nich i nefinancnich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocenovani
anebo zverejnovani s pouzitim nize uvedenych metod. DalSi informace o predpokladech
uplatiovanych pfi stanoveni redlné hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech
prilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i pasiva.

a) Nederivatova financni aktiva

Ugetni hodnota finanénich aktiv, které nejsou ocené&ny realnou hodnotou, je pfibliznou
aproximaci jejich realné hodnoty, nebot financéni aktiva jsou tvorena zejména kratkodobymi
pohledavkami, popf. dlouhodobymi pohledavkami, u nichz neni prvek financovani vyznamny,
penéznimi prostfedky, depozity a marzovymi vklady, jejichz hodnota obecné odpovida
nominalni hodnoté sloZenych penéZnich prostfedkd.

Vzhledem ke kreditni kvalité protistrany u poskytnutych pujéek a kratké zbyvajici splatnosti
danych instrumentu je redlna hodnota téchto pujéek blizkéa jejich Géetni hodnoté.

b) Nederivatové finan¢éni zavazky

Ugetni hodnota finan&nich zavazk(l, které nejsou ocenény redlnou hodnotou, je pfibliznou
aproximaci jejich realné hodnoty, nebot finan¢ni zavazky jsou tvoreny zejména kratkodobymi
zavazky, popf. dlouhodobymi zavazky, u nichz neni prvek financovani vyznamny, pfijatymi
depozity a marzovymi vklady, jejichz hodnota obecné odpovida nominalni hodnoté slozenych
penéZnich prostfedkd.

S ohledem na smluvni charakteristiky zavazkl, zejména na moznost tyto zavazky kdykoliv
bez sankce splatit v pIlné vysi, je jejich realna hodnota blizka Gcetni hodnoté.

c) Derivaty

Redlna hodnota komoditnich derivatd (forward a swap kontrakt() na prodej elektrické energie,
plynu a emisnich povolenek je zaloZzena na jejich kétované trzni cené, je-li tato cena k dis-
pozici. Jestlize kdtovana trzni cena neni k dispozici, odhadne se redlna hodnota na zakladé
diskontovani rozdilu mezi smluvni forwardovou cenou a sou¢asnou forwardovou cenou pro
zbytkovou splatnost kontraktu s pouzitim bezrizikové Urokové sazby (odvozené z Urokové
sazby statnich dluhopist). Z pohledu IFRS 13 patfi uréeni rediné hodnoty do Grovné 2, protoze
je zalozeno na cenéach z aktivniho trhu pro plyn, elektfinu a emisni povolenky.
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Clean dark spread opc¢ni kontrakty jsou finanéné vyporadané derivatové kontrakty, jejichz
redlna hodnota je uréena pomoci BlackScholes modelu, jenZ se pouziva pro uréeni hodnot
opci a vstupnimi daty do modelu jsou trZzni ceny podkladovych aktiv (elektfiny, uhli a emisni
povolenky). Z pohledu IFRS 13 pattfi uréeni redlné hodnoty do Urovné 2, protoZe je zalozeno
na cenach z aktivniho trhu pro plyn, elektfinu, uhli a emisni povolenky.

Reéln& hodnota ménovych derivatd (ménové forwardy) je odvozena z trznich cen od stejného
ménového paru se stejnym datem vyporadani.

Realné hodnoty odrazeji Uvéroveé riziko nastroje a, kde je to vhodné, zahrnuiji Upravy s pfi-
hlédnutim k Uvérovému riziku Spole¢nosti i k riziku protistrany.

5  Dlouhodoby majetek

a) Hmotny majetek

Rok 2019 (v tisicich K&)

Pozemky Tech.nické zaFize[*ni, Celkem
a budovy™ stroje a vybaveni
Poftizovaci cena
Stav k 1. lednu 2019 34153 7428 41581
Pfirlstky - 532 532
Ubytky - - _
Stav k 31. prosinci 2019 34153 7 960 42113
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2019 -421 -1322 -1743
Odpisy Uctované za rok -6 251 -2 315 -8 566
Ubytky - - -
Stav k 31. prosinci 2019 -6 672 -3637 -10 309
Ugetni hodnota
K 1. lednu 2019 33732 6106 39838
K 31. prosinci 2019 27 481 4323 31804

(1) Vcetné aktiv z prava k uzivani.
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Rok 2020 (v tisicich K¢&)

Pozemky Tech.nické zaFize|'1i, Celkem
a budovy® stroje a vybaveni®
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2020 34153 7 960 42113
Pirlstky 347 1545 1892
Ubytky - - -
Stav k 31. prosinci 2020 34 500 9 505 44 005
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2020 -6 672 -3637 -10 309
Odpisy Uctované za rok -6 328 -2 426 -8754
Ubytky - - -
Stav k 31. prosinci 2020 -13 000 -6 063 -19 063
Ugetni hodnota
K 1. lednu 2020 27 481 4323 31804
K 31. prosinci 2020 21500 3442 24942

(1)  VcCetné aktiv z prava k uzivani.
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Rok 2019 (v tisicich K¢&)
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Jiny nehmotny

Software majetek Celkem
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2019 35192 - 35192
Pfirlstky 5944 - 5944
Ubytky - - _
Stav k 31. prosinci 2019 41136 - 41136
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2019 -11834 - -11834
Odpisy Uuctované za rok -13 314 - -13 314
Ubytky - - -
Stav k 31. prosinci 2019 -25148 - -25148
Ugetni hodnota
K 1. lednu 2019 23 358 - 23 357
K 31. prosinci 2019 15988 - 15988

Rok 2020 (v tisicich K&)

Software Jinf:nna(ja::; I(()tny Celkem
Poftizovaci cena
Stav k 1. lednu 2020 41136 - 41136
PfirGstky 23 505 6 821 30 326
Ubytky - - -
Stav k 31. prosinci 2020 64 641 6 821 71462
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2020 -25148 - -25148
Odpisy Uctované za rok -17 706 - -17 706
Ubytky - - -
Stav k 31. prosinci 2020 -42 854 - -42 854
Ugetni hodnota
K1.lednu 2020 15988 - 15988
K 31. prosinci 2020 21787 6 821 28 608
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Leasingy

Spoleénost si pronajima kancelarské prostory vé. parkovacich mist. Smlouva ma dobu trvani do
30.6.2024. DalSim pfedmétem najmu, ktery Spole¢nost zarazuje dle IFRS 16 jako dlouhodoby
hmotny majetek, jsou osobni automobily. Leasingové smlouvy jsou uzavirany na dobu 3 let.

Aktiva z prava k uzivani

v tisicich K¢

Technicka zafizeni,

Pozemky a budovy stroje a vybaveni Celkem
Stav k 1. lednu 2019 31871 1675 33 546
Odpisy uctované za rok -5795 -912 -6 707
Pfirlstky aktiv z prav k uzivani - 480 480
Ubytky aktiv z prav k uzivani - - -
Stav k 31. prosinci 2019 26 076 1243 27 319
Rozbor splatnosti zavazku z leasingu
v tisicich K&
2019
Zavazky z leasingu celkem 27 533
méné nez 1 rok 6 606
1-5 let 20927
Aktiva z prava k uzivani
v tisicich K&
Pozemky a budovy Techr.ucka zarizent, Celkem
stroje a vybaveni
Stav k 1. lednu 2020 26 076 1243 27 319
Odpisy uctované za rok -5 871 -986 -6 857
Pirlstky aktiv z prav k uzivani 346 1366 1712
Ubytky aktiv z prav k uzivani - - -
Stav k 31. prosinci 2020 20 551 1623 22174

92



Individualni Gc¢etni zavérka Vyrocni zprava 2020

Rozbor splatnosti zavazku z leasingu

v tisicich K&

2020
Zavazky z leasingu celkem 22503
méné nez 1 rok 6 551
1-5 let 15952
6 Obchodni pohledavk
v tisicich K&

31.12. 2020 31.12. 2019
Pohledavky z obchodnich vztah( 7 540 989 6 808 212
Dohadné uéty aktivni 305 318 1019 853
Ostatni pohledavky a jina aktiva 724 235 230592
Opravné polozky k pohledavkam -217 -522
Celkem 8568 370 8058135

Dohadné Ucty aktivni predstavuji kratkodobé nevyfakturované prodeje realizované zejména
se spfiznénymi osobami.

Ostatni pohledavky a jina aktiva predstavuji zejména ¢asoveé rozliSeny pfijem pristiho obdobi
v podobé prémie spojené s inverznim zasobnikem plynu, kterou Spole¢nost obdrzi od pro-
vozovatele zasobniku. Déle 8asové rozlideni marze vypodétené z buy-back deall uzavienych
se spoleénosti Gazprom Marketing & Trading Limited (po dobu trvani kontraktu) a ¢asové
rozliSené pfijmy realizované v ramci jednorazového projektu tykajici se oddéleni optimalizace
aktiv se spfiznénou osobou Lausitz Energie, jeZ zapo&al v roce 2018. Cast pohledavek je
dlouhodobého charakteru, jak je patrné z tabulky nize.
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v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
Ostatni pohledavky a jina aktiva - kratkodoba 667 734 95 516
Ostatni pohledavky a jina aktiva - dlouhodoba 56 501 135 076
Ostatni pohledavky a jina aktiva - celkem 724 235 230 592

V roce 2020 byly ve vykazu o Gplném hospodarském vysledku odepsany pohledavky ve vysi
0 K¢ (2019: 0 K¢&).

K 31. prosinci 2020 nejsou zastavnim pravem zatizeny zadné pohledavky (2019: 0 K¢).

K 31. prosinci 2020 byly po Ihité splatnosti pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva
ve vy8i 0 K&. (2019: 2 700 tis.K&); zbyvajici vy$e pohledavek z obchodnich vztahl jsou
pohledavky ve splatnosti. Podrobnéji o analyze vékové struktury pohledavek pojednava bod
27 (a) - Rizeni rizik - kreditni riziko (ztraty ze sniZzeni hodnoty).

O avérovych a ménovych rizicich Skupiny a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu

k pohledavkam z obchodnich vztahu a jinym aktivim pojednéva bod 27 - Postupy Fizeni
rizik a zvefejiiovani informaci.

7 Depozita a marzoveé vklady

Dlouhodobé poskytnuté zalohy tvofi prevazné kauce na obchodovani (komoditni burzy,
operatofi trhu, provozovatelé prenosovych soustav se zemnim plynem a elektfinou).

v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
MarZovani - dlouhodobé zalohy 2 665 841 1554798
Kratkodobé zalohy - provozni 145 741 13 882
Depozita a marzové vklady celkem 2811582 1568 680
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8 Derivaty

a) Pohledavky z pfecenéni komoditnich derivatu

Pohledavky z pfecenéni komoditnich derivati k obchodovani

v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
Komoditni derivaty 8102 655 8 669 621
Kratkodobé 7 418 210 7 952 339
Dlouhodobé 684 445 717 282

Pohledavky z pfecenéni derivatl vidi spoleénostem ovlddanym koneénym vlastnikem &ini
2 749 656 tis. K& k 31.12. 2020 (4 179 669 tis. K& k 31. 12. 2019), vidi spoleénostem
pfidruzenym pro kone¢ného vlastnika ¢ini 851 837 tis. K¢ k 31. 12. 2020 (165 831 tis. K¢
k 31.12. 2019).

b) Zavazky z pfecenéni komoditnich derivata

v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
Komoditni derivaty 11914 657 8562119
Kratkodobé 10634 142 7 851181
Dlouhodobé 1280 515 710 938

Zéavazky z pfecenéni derivatl vidi spoleénostem ovlddanym konednym vlastnikem &ini
6 117 923 tis. K& k 31. 12. 2020 (2 254 827 tis. K& k 31. 12. 2019), vidi spoleénostem
pfidruzenym pro konec¢ného vlastnika ¢ini 409 979 tis. K¢ k 31. 12. 2020 (658 413 tis. K¢
k 31.12. 2019).

Derivaty vykazané v realné hodnoté jsou hierarchie 2 realné hodnoty (vice podrobnosti
o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i.).
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Pohledavky a zavazky z pfecenéni komoditnich derivata
dle jednotlivych druhi:

31.12. 2020
v tisicich K&
Fair Value Nominalni hodnota
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky

Finan&né vyporadané OTC kontrakty (swapy) 749109 1412143 10 383 393 6 668 442
Forwardy - fyzicky vyporadané 6 662 958 9931743 53153 412 39 212 623
Opce* 56 192 56 192 95723 95723
Ménové forwardy 25803 53 908 596 822 678 788
Nevypon;adana ¢ast realné hodnoty burzovnich 608 593 460 671 ) )
obchodu
Celkem 8102 655 11914 657 64 229 350 46 655 576

31.12. 2019

v tisicich K&

Fair Value Nominalni hodnota
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky

Financné vyporadané OTC kontrakty (power swap) 1497 247 504 316 8377794 3127 186
Forwardy - fyzicky vyporadané 6 858 400 7 574 426 43 921081 39012 942
Opce* 311352 332 907 415 335 453 558
Ménové forwardy 2622 529 100 245 77 831
Nevypocadana cast realné hodnoty burzovnich ) 149 941 ) )
obchodu
Celkem 8669 621 8562119 52 814 455 42 671517

* Soucasti redlné hodnoty opci je i prémie z titulu téchto opci.

V tabulce niZe je uveden rozpad derivatl ke konci Géetniho obdobi dle jednotlivych produktt
a v rozliSeni na nakup a prodej a zdali vysledné precenéni predstavuje pohledavku ¢i zavazek.
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31.12. 2020 31.12. 2019

Nakup Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Elektfina 4083 423 19 607 456 294 2445 224
Plyn 3060 811 72719 114 4320 217
Co, 43 707 - 816 21153
Ostatni 107 443 517107 40 314 339 360
Prodej Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Elektfina 17 156 4586 073 3088 654 933 618
Plyn 123 248 3811808 4 616 889 101
Co, 1924 2753842 150 101 313 606
Ostatni 664 943 153 501 316 439 188 840
Celkem 8102 655 11914 657 8 669 621 8562119

Pfehledové tabulky vy$e jsou vy&islenim redlné hodnoty otevienych pozic derivati s OTC

protistranami. Zména trZni ceny (a tedy i redlné hodnoty) u burzovnich kontraktu je s burzou

vyporadavana denné s jednodennim zpozdé&nim, a proto jedind hodnota z téchto kontraktd,

ktera vstupuje do pohledavek a zavazkd, je nevypofadand &ast realné hodnoty burzovnich

obchodi z posledniho dne obchodovani.

Spoleénost tedy na rozvaze neeviduje vysi redlné hodnoty u burzovnich kontraktd (futures),

nebot dana realna hodnota jiZ byla vypofadand, a redlné hodnoty danych derivatt nejsou

soucasti vySe uvedeného prehledu (mimo precenéni posledniho dne). Nicméné Spoleénost

sleduje nominalni hodnotu otevfenych burzovnich kontraktt dle typu burzy, prostfednictvim

které je obchod vyporadan a dle pozice (nakup/prodej). Pfehled nominalnich hodnot je

popsan v tabulce nize:

31.12. 2020

v tisicich K¢
Burza Nakup Prodej Netto
European Energy Exchange AG -36 630 245 26 333 963 -10 296 282
Intercontinental Exchange, Inc. -28 972 730 26 049 211 -2 923 519
Celkem -65 602 975 52 383174 -13 219 801
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31.12. 2019
v tisicich K&
Burza Nakup Prodej Netto
European Energy Exchange AG -58192 225 41653 896 -16 538 329
Intercontinental Exchange, Inc. -14 970 502 10 106 541 -4 863 961
Celkem -73162 727 51760437 -21402 290
Odsouhlaseni pohybu derivatu a vztah mezi vykazem o penéznich
tocich (CF) a vykazem o uplném vysledku
v tisicich K&
2020 2019
Zména stavu pohledavek a zavazki z pfecenéni derivatt (viz CF) -3919 504 1164 226
Finan&ni vypofadani swapu 1507 386 758 216
Burzovné vyporadané derivatové kontrakty 3030483 -680 821
Fyzicky vyporadané kontrakty* -902102 -977 102
Nevyporadana ¢ast burzy (MCQ) -199 932 887
Ostatni 4 060 -2 838
Pfecenéni zasobnikl 1365172 -
Zisk (ztrata) z derivatovych obchodl s komoditami netto (viz bod 21) 885 563 262 568

* Fyzicky vypofadané kontrakty pfedstavuje vysi redlné hodnoty, ktera je v okamziku dodéani fyzicky vypofadanych kontraktd pfevedena
do trzeb nebo nakladl na prodej.
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Odlozené danové pohledavky
a zavazky

Netto odloZzeny danovy zavazek zaluctovany v rozvaze se vztahuje k nasledujicim polozkam:

v tisicich K&
Ué&tovano Uétovano Ué&tovano Ué&tovano
31.12. 2020 do HV do VK 31.12. 2019 do HV do VK

Dlouhodoby majetek 303 62 - 241 80 -
Rezervy 12 843 6 300 - 6 543 -270 -
OdloZena dafiova pohledavka 13 146 6 362 - 6784 -190 -
Zasoby plynu precenované na realnou 124108 124108 ) ) ) )
hodnotu

OdloZeny danovy zavazek 124 108 124 108 - - - -
OdloZeny zavazek netto 110 962 117 746 - -6 784 190 -

10

Zasoby

Spoleénost nakupuje zasoby zemniho plynu, ktery uskladniuje v podzemnich zasobnicich.
Néaklady na pofizeni zasob zahrnuji cenu pofizeni a naklady pfimo souvisejici s pofizenim
(clo, pfepravu, pojistné, provize, skonto apod., ale nepatfi do nich kurzové rozdily). Ubytek
téchto zasob se ocenuje metodou FIFO.

Zasoby nakoupené za Gcelem jejich prodeje a generovani zisku vzniklého na zakladé kolisani
cen na trhu, jsou ke dni Ucetni zavérky ocenény realnou hodnotou sniZzenou o naklady na
prodej.

Zmény redlné hodnoty snizené o naklady na prodej jsou uznany v ziscich nebo ztratach
v obdobi, kdy ke zméné doslo, zména redlné hodnoty je vykdzana v polozce Zisk/ztrata
z derivatovych obchodl s komoditami.
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ZASOBY PLYNU

v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
Celkem 2661848 -
11 Poskytnuté pujck
v tisicich K&
Urokova Patum | 31.12.2020  31.12.2019
sazball splatnosti
PGjéky jinym neZ Gvérovym institucim: 3 805 681 2 669 665
Energeticka a prdmyslovy holding, a.s 1,5% p.a. + 3m 31.12. 2021 3 805 681 1905750
T EURIBOR T
EP Power Europe, a.s. 4,04% p.a. 31.12. 2020 - 763 915

[1] Sazba Euribor byla po cely rok zaporna a dle Gvérovych smluv neni zapocitavana do Grokové sazby, pokud je mensi jak 0

Uvér poskytnuty Energetickému a priimyslovému holdingu Ize kdykoliv bez jakychkoliv
dodateénych poplatk splatit. Uvér je zaroven splatny v roce 2021, a proto je prezentovan
jako kratkodoby. Pivodni splatnost Gvéru vidi Energetickému a primyslovému holdingu, a.s.
do 4. srpna 2020 byla prodlouzena do 31. prosince 2021 a Uvérovy ramec byl navySen
z 2 362 050 tis. K& na 4 199 200 tis. K&. Zaroven splatnost Gvéru vadéi EP Power Europe, a.s.
byla prodlouzena do 31.12. 2020. K Zadné jiné zméné nedoslo.
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Odsouhlaseni pohybu kratkodobych poskytnutych pijéek

POSKYTNUTE PUJCKY

v tisicich K¢

2020 2019
Stavk1.1. 2 669 665 2964 848
Poskytnuté pljcky 4565 272 2 680497
Uhrazené pajcky -3333 682 -3 007 869
Uroky vynosy 53923 39 881
Zaplacené uroky -120 003 -8 856
Kurzové rozdily -29 494 1164
Stav k 31.12. 3805 681 2 669 665
Pohyby Gvéri v pribéhu roku 1136 016 -295183

12 Penize a penézni prostredky

K penéznim prostfedkim nebyla tvofena opravna polozka dle IFRS 9. Vzhledem k zafazeni bank,
u kterych méa Spoleénost vedeny ucty, mezi spoleénosti s ratingem, pravdépodobnost selhani
dluznika je vyhodnocena jako nulova, vice viz bod 27 (a).

v tisicich K&

31.12. 2020 31.12. 2019

Bézné bankovni G¢ty a penize v pokladné 79 935 121238
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13 Ostatni nefinancni aktiva

v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
Ostatni nefinanéni aktiva celkem 31361 32 213
Naklady pfistich obdobi 15 864 9960
Dariové pohledavky 15490 22 246
Ostatni aktiva 7 7

14 Zakladni kapital

Zakladni kapital a emisni azio
Schvéleny, emitovany a pIné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci
2019 tvoren 10 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté

100 000 000 K&.

Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromadé Spole¢nosti maji k dispozici
10 hlasu na akcii o jmenovité hodnoté 10 000 000 K&.

Jedinym akcionafem spolecnosti k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 je spoleénost
EP Power Europe, a.s.

K 31. PROSINCI 2020

Poget akeii Vlastmf):ky podil Hlasovoam prava
/o Z
EP Power Europe, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100
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Obchodni zavazky
a ostatni financni pasiva

v tisicich K&

Vyrocni zprava 2020

31.12. 2020 31.12. 2019
Zavazky z obchodnich vztaht 7 381 311 7013735
Dohadné uéty pasivni 1369125 1660700
Vydaje pfistich obdobi 291525 729 385
Zéavazky z leasingu (IFRS 16) 22503 27 533
Ostatni zavazky 1168 431 15 037
Celkem 10 232 895 9446 390
Z toho dlouhodobé &ast obchodnich zavazk( a ostatnich finanénich pasiv pfedstavuje:
v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
Dohadné ucty pasivni 623 783 627 420
Zavazky z leasingu - dlouhodoba &ast 15953 20927
Celkem 639 736 648 347

Dohadné Ucty pasivni predstavuji predevsim dlouhodoby odhadovany zavazek spjaty s inverz-
nim zasobnikem plynu ve vysi 623 783 tis. K¢, na zakladé kterého bude spole¢nost povinna
nakoupenou kapacitu v uréitém Sasovém okamziku (v prib&hu roku 2022) vrétit a dale se
jedna o nevyfakturované dodavky od spoleé¢nosti SNAM RETE GAS ve vysi 545 904 tis. K¢
(263 629 tis. KC k 31.12. 2019).

Vydaje pfistich obdobi predstavuje predevsim ¢asové rozliSeni dodavek plynu od spole¢nosti
CEZ, a.s. ve vy3i 292 249 tis. K& (223 035 tis. K& k 31. 12. 2019). Odhad zavazk vychazi
ze smluvnich podminek nebo z faktur pfijatych po rozvahovém dni, avSak pfed zverejnénim
ucetni zavérky.

Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci
2019 zajistény.

Spoleénost eviduje zavazky z obchodnich vztahl po splatnosti do 30 dnu ve vysi 35 tis. K&
(340 tis. KE v roce 2019).

K 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 nebyly Z4dné zavazky vGdi finanénimu Gfadu po
splatnosti.
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16 Uvéry a pUjcky

Uvéry a pujéky

v tisicich K¢

31.12. 2020 31.12. 2019

Uvéry a plijéky - Gvérové instituce

kratkodobé

572 884 410 281

dlouhodobé

Celkem

572 884 410 281

Bankovni tuvér v amortizované pofizovaci cené

Spoleénost mé 3 kontokorentni Gvéry a jelikoZ je na vuli Spoleénosti, kdy tyto kontokorenty
splati, jsou Gvéry vykazany jako kratkodobé, nebot se otekava splaceni v kratkodobém
horizontu. Podrobné informace o kontokorentnich Gvérech k 31. prosinci 2020 jsou uvedeny

v tabulce nize:

v tisicich K¢

Urokova Urokova Efektivni Efektivni
sazba (%) sazba (%) urokova urokova
Jistina Nabéhly arok Splatnost . S o : sazba (%)
Cerpana ¢ast necerpana sazba (%) . :
. e . s neéerpana
uvéru c¢ast avéru Cerpana cast -
Gast
o,
Commerzbank - kontokorent 209 948 ; 18.6.2021 30%pat 4 450, 1,35% 0,51%
1m Euribor
0,
UniCredit - kontokorent 322 936 ; 16.6.2021 8% pat 4440, 0,60% 0,30%
1m Euribor
0,
ING Bank N. ; - 23.6.2021 0% Pa Y 4 40, 1,35% 0,56%
1m Euribor
EP Power Europe, a.s. 40 000 - 9.4.2021 0% 0% 0% 0%
Celkem 572 884

[1] Sazba Euribor byla po cely rok zaporna a dle Gvérovych smluv neni zapocitavana do Urokové sazby, pokud je mensi jak 0.
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Smlouva o tvérovych ramcich

Spolecnost béhem cervna 2020 prodlouzila a navysila Gvérovy ramec smlouvy s Commerzbank
Aktiengesellschaft, pobocka Praha, rovnéz uzaviela novou smlouvu s ING BANK. Jedna se
komitované revolvingové kreditni linky splatné kdykoliv, a tedy ucetni hodnota je rovna realné
hodnoté Gvérd. Vyse komitovanych Gvérovych linek je celkem 200 mil. EUR.

Odsouhlaseni pohybu kratkodobych pfijatych bankovnich tavéru
PRIJATE UVERY

v tisicich K&

Stav k 1. 1. 2020 410 281
Prijaté Gvéry 7 669 058
Uhrazené avéry -7 464 290
Urokové naklady 26 932
Zaplacené uroky -26 932
Kurzové rozdily -42165
Stav k 31.12. 2020 572884
Pohyby avéry v priib&hu roku 204 768
Pujéky pfijaté od nefinanénich instituci v amortizované pofizovaci cené
Spolecnost pfijala dne 9. dubna 2020 od materské spolecnosti EP Power Europe, a. s. neko-
mitovanou bezlroénou pujéku ve vysi 40 mil. K& pro Gdely zaji$téni daru pro Ministerstvo
vnitra ve formé& rou$ek. Pljcka byla splatné kdykoliv, nejpozdéji véak k prvnimu vyrodi jejiho
poskytnuti, tedy k 9. dubnu 2021. Po splaceni pujéky ji neni moZné znovu naderpat.
v tisicich K&
Urokova Urokova Efektivni 'ifrikktc')“’l';'
0 o - .
Jistina Nabéhly urok Splatnost vsazba'( v/°.) safba ( /D? urokova sazba (%)
Cerpana cast necerpana sazba (%) . :
P 1 - - + P necerpana
uvéru castuvéru  Cerpana ¢ast .
cast
EP Power Europe, a.s. 40 000 - 9.4.2021 0% 0% 0% 0%
Celkem 40 000
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17 Prijata depozita a marzové vklady

v tisicich K¢

31.12. 2020

31.12. 2019

Prijata depozita a marzové vklady celkem 1320143

1466 613

Pfijata depozita tvofi kratkodobé pfijaté kauce od obchodnich partnert (zejména spfiznénych

stran) souvisejici s obchodovanim na komoditnich burzach.

18 Ostatni nefinancni pasiva

v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
Celkem 75 865 40 878
Zavazky vuéi zaméstnancim z titulu mezd 5614 4 401
Zavazky vugéi institucim soc. a zdrav. poji§téni 2658 2042
Zavazky vuéi zaméstnancum z titulu nevybrané dovolené a odmén 67 593 34 435
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Trzby

Trzby Spoleénosti tvori trzby za prodej energetickych komodit a s tim souvisejicich sluzeb.

Rozdéleni trzeb dle jednotlivych typi produkti:

Trzby
v tisicich K&
2020 2019

Prodej elektfiny 31540 647 29 828 680
Prodej plynu 27 243 072 35 341863
Prodej CO, 50 204 068 15 059 998
Prodej sluzeb 841363 738 209
Trzby celkem 109 829 150 80968 750

Prodej sluZeb souvisi se zajisténim prodeje energetickych komodit obchodnim partnerim
a zahrnuje zejména vynosy z uzavienych SLA, transferové, servisni, variabilni a jiné poplatky.

Zakaznici predstavujici vice nez 10 % trzeb:

V roce 2020 z celkovych trzeb tvofi vice nez 10 % trzby od spole¢nosti EP Produzione S.p.A.,
European Commodity Clearing a Gazel Energie Solutions S.A.S. V roce 2019 od spoleénosti
EP Produzione S.p.A. a European Commodity Clearing.
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Rozdéleni trzeb dle lokace sidla protistrany:

TRZBY DLE LOKACE PROTISTRANY ZA ROK 2020

v tisicich K&
Celkem DE IT cz FR GB LU IE Ostatni
Z{:ﬂ;‘ny 31540647 9018590 467487 1273362 10216264 3191784 6493122 - 880 038
;r;:f' 27243072 1856226 10669038 2600823 1211674 5905670 949174 214065 3836402
. 34 207
ProdejCO, 50204069 4418920 7555935 1710435 1459141 852266 - 37 -
;Loideeg 841362 346188 47 596 24 523 110 129 72 457 - y 240 469
I:;:Zm 100829150 15639924 18740056 5609143 12997208 10022177 7442296 34421437 4956 909
TRZBY DLE LOKACE PROTISTRANY ZA ROK 2019
v tisicich K&
Celkem DE IT cz FR GB LU IE Ostatni
Z{:ﬂ;‘ny 29828680 5466870 761488 1584281 8314754 5611838 7 488666 - 600 783
i{;:f’ 35341863 2433859 9022461 4159196 1338182 7276183 1582617 - 9 529 365
Prodej CO, 15059998 6032579 7179731 471093 383717 730880 . § 261998
SP|L°;£ 738209 265102 47 931 19 263 48177 6 564 ; ; 351172
I::‘e’m 80968750 14198410 17011611 6233833 10084830 13625465 9071283 - 10 743 318
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Zbyvaijici zavazky k plnéni

Spolecnost vyuzila prakticka zjednodusSeni uvedena ve standardu IFRS 15 a v rdmci neuvadi
vynosy vztahujici se k zavazklm k pInéni, které jsou k rozvahovému dni nesplnény &i éastedné
nesplnény, jejichz ptivodné oéekavana doba trvani dinila jeden rok nebo méné, a vynosy ze
smluv, u nichz Spole¢nost vykazuje vynosy ve vysi odpovidajici hodnoté poskytnutého pinéni.

V ramci uzavrenych transakci na prodej energetickych komodit maji oteviené kontrakty
charakter derivatl a jsou precefiovany v souladu s IFRS 9 (dle IFRS 15 jsou vykazany az
v okamzZiku dodéni). Pfehled nominalnich hodnot z titulu otevienych derivatovych kontraktu

je popsan v bodé 11.
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Spole¢nost méa uzaviené dlouhodobé smlouvy se spole¢nostmi Lausitz Energie Kraftwerke AG,
Lausitz Energie Bergbau AG, Gazel Energie Generation SAS a Gazel Energie Solutions
SAS, najejichz zakladé prefakturovava realizované naklady s dohodnutou marzi. Vzhledem
k tomu, Ze se prefakturovavaji budouci skuteéné vynalozené néaklady, jez nelze spolehlivé
odhadnout a vzhledem k tomu, Ze realizované vynosy odpovidaji prib&zné fakturaci, tak
Spoleénost neuvadi nasmlouvané vynosy.

Z ddvodu uvedenych vySe Spolednost neuvadi zavazky k pInéni, které jsou k rozvahovému
dni nesplnény ¢i ¢astec¢né nespinény.

Dal$i informace k vynosiim ze smluv se zakazniky

Vynosy ze smluv se zakazniky dle IFRS 15 jsou uvedeny v pozici Trzby. Spoleénost nevykazala
v roce 2020 nebo 2019 Zadné vynosy vztahuijici se k zavazkim k pInéni splnénym nebo
Castecné splnénym v predchozich Gcetnich obdobich. Smluvni aktiva, smluvni zavazky ¢i
naklady na ziskani ¢i pInéni smluv Spole¢nost neeviduje.

20 Naklady na prodej

v tisicich K&

2020 2019
Naklady na prodanou elektfinu 31446 009 29762 245
Naklady na prodany plyn 27 363 511 35471447
Naklady na prodané CO, 49 900 850 15064 733
Spotfeba materialu a energie 2650 1897
Sluzby* 749 820 243 285
Naklady celkem 109 462 840 80 543 607

* Naklady na sluzby predstavuji zejména poplatky souvisejici s pfistupem Spole&nosti na komoditni trh, poplatky za monitoring, sluzby brokerd,
poplatky za pfepravu plynu, uskladnéni plynu, poradenstvi dariové a pravni a ostatni outsourcované sluzby.
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21 Zisk /-ztrata z derivatovych
obchodu s komoditami

Zisk (ztrata) z derivatovych obchodu s komoditami netto

v tisicich K¢

2020 2019
Zisk (ztrata) z derivatovych obchodl s komoditami 885 563 262 568
Zisk (ztrata) z derivatovych obchodd Plyn 995 403 -136 600
Zisk (ztrata) z derivatovych obchodU Elektfina 87773 480 233
Zisk (ztrata) z derivatovych obchodt CO, -224 599 44 494
Zisk (ztrata) z derivatovych obchodd Ostatni 26 986 -125 559
V roce 2020 &ini hodnota zisk/-ztrata z derivatovych obchod( s komoditami vadi spoled-
nostem ovladanym koneénym vlastnikem 229 933 tis. K& (2 179 417 tis. KE v roce 2019),
vuci spoleénostem pridruzenym pro koneéného vlastnika 160 491 tis. K& (-1 140 917 tis. K&
v roce 2019).
22 Osobni naklad
y
v tisicich K&
2020 2019
Celkem 163 538 112 670
Mzdy a platy 99 732 88 986
Povinné odvody na socialni zabezpeceni 29 303 24 353
Ostatni socialni naklady 1346 754
Nevybrana dovolena a odmény zaméstnancd* 33157 -1423

* Jedna se o rozpusténi dohadu na odmény zaméstnanciim a nevybranou dovolenou z pfedchoziho obdobi a tvorbu dohadu ze stejného titulu pro

aktudlni Gcetni obdobi.
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Pramérny podet zaméstnancd, ¢lenl pfedstavenstva a dozordi rady b&hem roku 2020 je 76
(2019: 70). Clenové piedstavenstva a dozoréi rady nejsou spoleénosti odménovani za vykon
své funkce.

Spoleénosti nevznikly do 31. prosince 2020 zadné penzijni zavazky vudi byvalym élenim
fidicich, kontrolnich a spravnich organu.

23 Ostatni operativni vynosy a naklady

v tisicich K&
2020 2019
Kapacitni certifikaty 2125 567 -
Ostatni 2706 12
Ostatni operativni vynosy 2128 273 12
Kapacitni certifikaty -2092 980 -
Dary -46 544 -12 500
Ostatni -3177 -1229
Ostatni operativni naklady -2142 701 -13 729

1
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Financni vynosy a naklady

v tisicich K&
2020 2019
Vynosové Uroky 67 775 39 881
Finanéni vynosy 67775 39 881
Nakladové uroky (dle efektivni Urokové miry) -42 022 -8 770
Néaklady na provize a bankovni poplatky -103138 -68 415
Cista kurzova ztrata -100 041 -7 573
Finanéni naklady -245 201 -84 758
Cisté finanéni vynosy/-naklady vykazané ve vykazu o GpIném vysledku -177 426 -44 877
25 Naklad dan z prijmcC
Dani z pFijmu
v tisicich K&
2020 2019
Splatna dan - bézny rok 48 759 96 493
Zmény v odhadu dané vztahujici se k pfedchozimu roku -1390 -817
OdloZena dan 117 746 190
Celkova dafi z pfijma 165115 95 866
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Splatna dar z pfijmU je vypoditéna jako 19 % odhadovaného zdanitelného zisku. OdloZena dari
je poditdna pomoci sazby dané z pfijmu pfedpokladané v nasledujicich letech, tj. také 19 %.
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v tisicich K&
2020 2019
Zisk pred zdanénim 869 919 492 312
Dani z pfijmU pfi uZiti platné sazby dané z pfijmu 165 285 19,00% 93 539 19,00 %
Efekt z trvale dafiové nedcinnych polozek -169 -0,02% 2327 0,47 %
Celkova daii z pfijmi / efektivni dafiova sazba 165115 18,98% 95 866 19,47 %

Odhad splatné dané z pfijmd za rok 2020 ve vy$i 48 759 tis. K& byl snizen o zaplacené
zélohy ve vysi 87 697 tis. K¢ a vysledna pohledavka je vykazana v pozici Danové pohledavky
(38 938 tis. K&). V roce 2019 byl odhad dané z pfijmu ve vysi 96 493 tis. K& snizen o zapla-
cené zalohy ve vysi 70 355 tis. K¢ a vysledny zavazek byl vykadzan v pozici Danové zavazky

(26 138 tis. K&).

26 Financni zaruky

K 31. 12. 2020 a 2019 méla Spolecnost uzaviené nasledujici zaruky ve prospéch svych

dodavatel( a obchodnich partnert:

v tisicich K&

Rucitel 31.12. 2020 31.12. 2019
Energeticky a prdmyslovy holding a.s. 22121318 13126 402
Sumitomo Mitsui Banking Corporation 771078 746 546
HSBC Bank plc 564 651 7 264
EP Power Europe, a.s. 39 368 38115
Privredna bank Zagreb d.d. 69 -
Celkem 23 496 483 13 918 327
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Postupy rizeni rizik a zverejnovani
informaci

V tomto oddilu jsou popséna finanéni a provozni rizika, jimZ je Spoleénost vystavena, a zpU-

riziko, Gvérové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a ménové riziko.

V rdmci své &innosti je Spoleénost vystavena rGznym trznim rizikim, zejména riziku zmény
ceny komodit a v omezené mife i riziku GUrokovému a ménovému. K minimalizaci téchto rizik
uzavira Spolecnost derivatové smlouvy, kterymi snizuje nebo fidi rizika spojena s jednotlivymi
transakcemi i s celkovym rizikem, a to s vyuZitim nastroju, které jsou na trhu k dispozici.

a) Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestliZze protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky.

Spoleénost je vystavena kreditnimu riziku u obchodnich pohledavek a zavazki s velkoob-
chodnimi partnery na OTC trhu a na druhé strané z derivatovych kontraktl na komoditnich
burzach a finanénimi prostredky pouzitymi na marzové pozadavky.

Kreditni riziko je fizeno na Grovni vlastnikl rizika na Grovni jednotlivych sekci. V ramci
procesu fizeni kreditniho rizika se Spole¢nost primarné snazi predchazet vzniku rizika,
provadi pravidelny &i jednorazovy scoring velkoobchodnich partnerd, sleduje externi rating
spolupracujicich bank, stanovuje a sleduje dodrZzovani zavaznych limitd angaZovanosti pro
jednotlivé partnery atp. Spoleénost sleduje vyvoj pohledavek, platebni moralku zékaznikd,
provadi analyzu vékové struktury pohledavek.

Spolecénost tvofi opravnou polozku na snizeni hodnoty na zakladé odhadu ztrat, ke kterym
muze dojit u pohledavek z obchodnich vztah( a u jinych pohledavek.

POSTUP PRI STANOVENI PROPABILITY OF DEFAULT

Propability of default - pravdépodobnost selhani dluznika, tj. odhad pravdépodobnosti, ze
dluZnik nebude schopen dostat svym zavazkim.

Zapodteni pohledavek a dluhd - MoZnost zapodteni pohledavek a dluhid z transakcich
obchodovanych pod standardnimi ramcovymi smlouvami (EFET,ISDA) je opfena o pravni
stanoviska prednich advokatnich kancelafi pro jednotlivé jurisdikce. V pravnim fadu CR je
tato moznost reflektovana v ustanovenich o ,zavérecném vyrovnani“ § 193 a nasl Zakona
€. 256/2004 Sb. Zakon o podnikani na kapitalovém trhu.
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EPC rozdéluje dluzniky do kategorii uvedenych nize:

1. Spoleénosti s ratingem

EPC risk oddéleni sleduje ratingy jednotlivych spoleénosti od ratingovych agentur
(S&P, Moody’s, Fitch). Spoleénost vyuZiva analyzu defaultnich sazeb jednotlivych ratingt
od spolecnosti S&P.

2. Spoleénosti bez ratingu

U spolecnosti, které nemaiji stanoven rating, EPC vyuziva verejné dostupné informace
0 12 mésiénim PD pro nefinanéni sektor, napr. zvefejnéné CNB (1,0% pro rok 2019, co? je
nejnov&jsi zvefejnény Gdaj). Pro ostatni dluzniky, jejichZ sidlo je mimo Ceskou republiku, EPC
vyuzije dostupnych dat vétSinou zverejnénych lokalni narodni bankou.

3. Spoleénosti v rdmci skupiny Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale jen ,,EPHY)

U spoleénosti, v rdmci skupiny EPH, EPC vyuZiva odvozeny rating pro spole¢nost EPH
od ratingové agentury S&P.

4. Regulované spole¢nosti
U regulovanych spoleénosti jako burzy, banky a operatofi trh{ jednotlivych komodit povaZuje
EPC pravdé&podobnost selhani dluZnika za minimalni a o opravné poloZce z dlvodu jeji

nevyznamnosti nelctuje.

K rozvahovému dni jsou maximalni kreditni rizika, rozdélena podle typu protistran a podle
geografickych oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

Kreditni riziko dle typu protistrany

K 31.12. 2020

v tisicich K&

Podniky
(nefinanéni Banky Celkem

instituce)
Finanéni aktiva 20713923 2654 300 23 368 223
Pohledavky z pfecenéni derivatl 7 952 900 149 755 8102 655
Depozita a marzové vklady 386 959 2424623 2811582
Penize a penézni ekvivalenty 13 79922 79 935
Obchodni pohledavky 8568 370 - 8568 370
Poskytnuté pajcky 3805 681 - 3 805 681
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K 31.12. 2019

v tisicich K¢

Podniky
(nefinanéni Banky Celkem
instituce)
Finan¢ni aktiva 20650 860 436 479 21087 339
Pohledavky z pfecenéni derivatt 8 667 526 2095 8 669 621
Depozita a marzové vklady 1255531 313149 1568 680
Penize a penézni ekvivalenty 3 121235 121238
Obchodni pohledavky 8058135 - 8058135
Poskytnuté pajcky 2 669 665 - 2 669 665
Riziko podile teritoria dluznika
K 31.12. 2020
v tisicich K&
EU Evropa mimo EU ¢r Celkem
Finanéni aktiva 16 935 102 1197 058 5236 063 23 368 223
Pohledavky z pfecenéni derivatt 6 401038 863 972 837 645 8102 655
Depozita a marzové vklady 2810 659 - 923 2 811582
Penize a penézni ekvivalenty 32990 - 46 945 79 935
Obchodni pohledavky 7690 415 333 086 544 869 8568 370
Poskytnuté pajcky - - 3805 681 3 805 681
K 31.12. 2019
v tisicich K&
EU Evropa mimo EU ¢r Celkem
Finanéni aktiva 16 545 474 317 440 4224425 21087 339
Pohledavky z pfecenéni derivatt 7705709 88 686 875 226 8 669 621
Depozita a marzové vklady 1521158 - 47 522 1568 680
Penize a penézni ekvivalenty 43 596 - 77 642 121238
Obchodni pohledavky 7275 0M 228 754 554 370 8058135
Poskytnuté pajcky - - 2669 665 2 669 665
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Zapoéty finanénich aktiv a finanénich zavazki

Nésledujici tabulka uvadi pfehled finanénich aktiv a zavazk(, u kterych je mozny zapodet
dle vymahatelné ramcové smlouvy o zapoctech ¢i podobné smlouvy, ale k danému zapoctu
k 31.12.2020 a k 31.12.2019 na Grovni U&etnich vykazl nedoslo:

ZAPOCGET POHLEDAVEK A ZAVAZKU

v tisicich K&
2020 2019
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky

Pohledavky / Zavazky z pfecenéni derivatl 8102 655 11914 657 8 669 621 8562119
Depozvlta amarzove vklady / Prijata depozita 2811582 1320143 1568 680 1466 613
a marzové vklady
(p)absci\r/];)dm pohledavky/zavazky a ostatni financni 8 568 370 10 232 896 8058135 9 446 390
Vliv rdmcovych smluv o zapoctech -4 814 851 -4 814 851 -9 817 653 -9 817 653
Netto hodnota po zapoctu dle ramcovych smluv 14 667 756 18 652 845 8478783 9 657 469

Spolecnost obchoduje pod ramcovymi smlouvami typu EFET a ISDA. Tyto smlouvy umoziuji

vzéjemny zapodet pohledévek a zavazku pfi predéasném ukondeni uzavienych smluv. Divodem

predéasného ukonceni je nesolventnost protistrany nebo neplinéni sjednanych smluvnich

podminek. Pfi predéasném ukonceni dochazi k finanénimu vyrovnani vSech sjednanych

kontraktu. Jejich vzajemny zapodet je pfimo zakotven ve smluvnim ujednéni ramcovych

smluv, pripadné vyplyva z poskytnutého zajisténi.

ZTRATY ZE SNIiZENi HODNOTY

VSechna finanéni aktiva spole¢nosti jsou zafazena na drovni I.

UVEROVE RIZIKO - SNiZENi HODNOTY FINANCNICH AKTIV

Spoleénost tvofi opravné polozky vztahujici se k obchodnim pohledavkam a ostatnim

aktiviim. K nesplacenym &astkdm pohledévek byly vytvorfeny dle postupu popsaného vyse

nasledujici opravné polozky:

v tisicich K&
Opravné polozky dle IFRS 9 k 1. 1. 2019 vztahujici se k obchodnim pohledavkam a ostatnim aktiviim 224
Tvorba a Cerpani v roce 2019 298
Zistatek opravnych polozek k 31.12. 2019 522
Tvorba a ¢erpani v roce 2020 1649
Zustatek opravnych poloZek k 31. 12. 2020 2171
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VEKOVA STRUKTURA OBCHODNICH POHLEDAVEK A OSTATNICH POHLEDAVEK
K ROZVAHOVEMU DNI:

v tisicich K&
Pohledavky (brutto) z obchodnich vztahl 31.12. 2020 31.12. 2019
Pohledavky ve splatnosti 8 570 541 8 055930
Pohledavky do 1 mésice po splatnosti - 2727

Pohledavky od 1 do 3 mésicl po splatnosti - -

Pohledavky od 4 do 12 mésicd po splatnosti - -

Pohledavky nad 12 mésicd po splatnosti - -

Obchodni pohledavky celkem 8 570 541 8058 657

Ztraty ze snizeni hodnoty finanénich aktiv v nabéhlé hodnoté se k 31. prosinci 2020 poditaji na
zékladé 3stupriového modelu. Ztraty ze snizeni hodnoty Gvérové znehodnocenych finanénich
aktiv se vztahuji bud’ k pohleddvkam z obchodnich vztaht vaéi nékterym zékaznikim, jez
byly znehodnoceny jiz k datu aplikace nového 3stupfiového modelu, nebo k pohledavkam,
pfi nichz se vyskytly udalosti, které maji nepriznivy dopad na odhadované budouci penézni
toky spojené s danym aktivem. Zbyvajici ¢astka ztrat ze sniZeni hodnoty predstavuje opravné
polozky ve vysi odpovidajici oéekavanym Gvérovym ztratam.

Spoleénost vydisluje kolektivni opravnou poloZku pro pohledavky z obchodnich vztahu
na zakladé zjednoduseného pfistupu, ktery je postaven na historické matici rezerv.
Pravdépodobnost selhani se ¢erpa z historické matice rezerv (vytvorené zvlast pro kazdou
slozku), pricemz obsahuje prvek informaci zamérenych na vyhlidky do budoucna (Spole¢nost
zahrnuje nésledujici informace zaméfené na vyhlidky do budoucna: rist HDP, miru neza-
méstnanosti, Urokové sazby, zménu indexu akciového trhu). Vysledna kolektivni opravna
polozka nebyla k 31. prosinci 2020 vyznamna.

Opravna polozka na snizeni hodnoty k finanénim aktivim se pouziva k zachyceni ztrat ze
snizeni hodnoty, nedojde-li Spolecnost k zavéru, Ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat. V takovém
pfipadé se pfedmétné 8astky povaZuiji za nedobytné a odepisi se pfimo proti finanénim aktivam.

b)  Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZi s pInénim povinnosti spojenych
se svymi finanénimi zavazky, které se vyporadavaji prostifednictvim penéz nebo jinych
financnich aktiv.

Spoleénost se zaméfuje na metody pouzivané finanénimi institucemi, tj. na diverzifikaci
zdroju finanénich prostfedkd. Tato diverzifikace dava Spoleénosti flexibilitu a omezuje jeji
pfipadnou zavislost na jediném zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje prede-
v§im sledovanim zmén ve strukture financovani a porovnavanim téchto zmén se strategii
Spolecénosti pro fizeni rizika likvidity.
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NiZe uvedend tabulka uvadi rozbor finanénich zavazkl Spoleénosti v élenéni podle splat-
nosti, konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti.
co nejobezfetnéjsi zpusob posuzovéni dat splatnosti. Z tohoto divodu se u zavazkd uvadi
splatnost v nejdfive pozadované |haté. Zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu
splatnosti, jsou seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou splatnosti*.

Spolec¢nost neni vystavena vyznamnému likvidnimu riziku a nema problémy s platebni
schopnosti. Ke koncentraci likvidniho rizika nedochézi. Spoleénost ma k dispozici dalSi
Uvérové linky pro dalsi snizeni likvidniho rizika. Vice viz bod 11.

Splatnosti finanénich zavazku

V tabulkach uvedenych niZe se Gdetni hodnota rovna smluvnim pendznim tokim (nediskon-
tovanym). VySe Urokud spojend s pfijatymi bankovnimi Gvéry neni vyznamna, jelikoZ bude
vyporadana do 3 mésicl. Smluvni penézni toky spojené se zadvazky z pfecenéni derivatu
predstavuji de facto jejich nominalni hodnotu, ktera je ve vétSim detailu popséna v bodé 8.

v tisicich K&

Vyrocni zprava 2020

Ucetni Celkov§ Méné nez 3 mésice Nedefinovana
smluvni g . 1-5 let
hodnota S 3 mésice az1rok splatnost
penézni toky
Zavazky k 31.12. 2020
Pljéky a Gvéry - Serpanéa &ast 572884 572 884 572 884 - - -
Obchodni zavazky a ostatni 10 232 895 10 232 895 7372512 2 844 432 15 952 -
financni pasiva
Prijata depozita a marzove 1320143 1320143 1320143
vklady
Zavazky z pfecenéni derivatd 11914 657 11914 657 4 565992 6 068 150 1280 515 -
Celkem 24 040 579 24 040579 12 511 386 8912 582 1296 468 1320143
v tisicich K&
Ucetni Celkov§ Méné nez 3 mésice Nedefinovana
smluvni . . 1-5 let
hodnota S 3 mésice az1rok splatnost
penézni toky
Zavazky k 31.12. 2019
Pljeky a Gvéry - Eerpana &ast 410 281 410 281 410 281 - - -
obchoch! zavazky a ostatni 9446390 9447301 8075562 722854 648 885 -
Inancni pasiva

Prijata depozita a marzove 1466 613 1466 613 - . . 1466 613
vklady
Zavazky z pfecenéni derivatl 8562 119 8 562 119 2149 406 5701775 710 938 -
Celkem 19 885 403 19 886 314 10 635 249 6 424 629 1359 823 1466 613
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c)  Urokoveé riziko

Spoleénost je ve své &innosti vystavena riziku vykyvid Urokovych sazeb, protoze Urodenéd
aktiva a Uroéené zavazky maiji riizna data splatnosti nebo pfecenéni, nebo jsou splatné &i
pfecefiované v rizné vysi. Délka doby, po kterou ma uréity finanéni néstroj pevnou Grokovou
sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany financ¢ni nastroj vystaven Urokovému riziku. Nize
uvedené tabulka uvadi Gdaje o rozsahu Urokového rizika Spole&nosti podle smluvni Ihity
splatnosti finanénich néstroju Spoleénosti. Aktiva a zavazky, které nejsou iroéené nebo jsou
uroceny fixni Urokovou mirou, nejsou v tabulce niZze uvedeny.

Spolecnost poskytla dva Uvéry do skupiny EPH a jak bylo vySe zminéno, uzavrela tfi kreditni
linky s bankovnimi institucemi. Pohledavka z poskytnuté pujéky viéi Energetickému a pru-
myslovému holdingu, a.s. ma fixni i variabilni slozku Uroku a splatnost do 1 roku (variabilni
sloZka je vdzana na 3-mésiéni EURIBOR) a pohledavka z poskytnuté pujéky vidéi EP Power
Europe, a.s. byla jiz v prib&hu roku 2020 splacena. Zavazky z Gvért maiji fixni i variabilni
slozku Uroku. Variabilni slozka je vazana na 1-mésicni EURIBOR. Splatnost je do 1 roku u vSech
externich tvérd. Udetni hodnota aktiv a zavazkd, ktera je zavisla na variabilni Grokové mife:

v tisicich K¢
Aktiva Pasiva
2020 2019 2020 2019
PGjéky a Gvéry 3805 681 1905750 572 884 410 281
Celkem 3 805 681 1905 750 572 884 410 281

Analyza citlivosti

Spolecnost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného urokového Soku, coz
znamend, Ze se na variabilni Urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvyseni
urokovych sazeb o1 % v celé délce vynosové kfivky.

K rozvahovému dni by zména Urokovych sazeb o 1 % snizila zisk, za predpokladu, ze by
prumérné naderpana jistina kontokorentt na den byla erpana po dobu 1 roku, o &astky
uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se predpoklada, Ze vSechny ostatni proménné,
predevsim smé&nné kurzy cizich mén, zlstanou konstantni.

v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
Zisk / -Ztrata Zisk / -Ztrata
Primérna naderpana jistina kontokorentl na den 1354152 264 549
ZvySeni Urokové sazby 0 1 % 13542 2 646

Snizeni Urokové sazby o 1 % k datu Gcetni zavérky by mélo stejny efekt (jen s opacnym
znaménkem) za predpokladu, Ze v8echny ostatni proménné z(stanou stejné.
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d) Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného
kurzu cizich mén.

Spoleénost je vystavena mé&novému riziku pfi prodeji, nakupu a pljékach denominovanych
v jinych ménach, nez je funkéni ména Spoleénosti. Jde pfedevsim o ménu EUR.

K omezeni ménovych rizik ohrozujicich aktiva, zavazky a o¢ekavané budouci penézni toky
Spoleénosti se pouZivaji rizné typy derivatl. Jsou to hlavné ménové forwardy mezi USD
a EUR, z nichz vétSina ma splatnost kratsi nez jeden rok.

Také tyto kontrakty jsou béZné uzavirany na stejnou nominalni ¢astku a stejny termin vyprseni
jako u prislusného podkladového finanéniho zavazku nebo o¢ekavanych budoucich penéznich
tokd, takZe se kazda zména realné hodnoty a/nebo budoucich penéZnich tok( u téchto
kontraktQ, kterd vyplyne z potencidlniho posileni &i oslabeni funk&ni mény oproti cizim
ménam, plné vykompenzuje odpovidajici zménou readlné hodnoty a/nebo predpokladanych
budoucich penéZnich tokud z podkladové pozice.

Pokud jde o penézni aktiva a pasiva denominovana v cizich ménéach, snazi se Spolec¢nost
udrZovat rizika na pfrijatelné Urovni tim, Ze musi-li fesit kratkodobou nerovnovahu na drovni

jednotlivych Spoleénosti, nakupuje nebo prodava cizi mény za spotové sazby.

NiZe je uveden prehled finanénich aktiv a zavazku v &len&ni podle mén.

K 31.12. 2020
v tisicich K&
EUR Ostatni
Aktiva
Obchodni pohledavky 8 061290 507 080
Pohledavky z pfecenéni derivatl 7412 070 690 585
Depozita a marzové vklady 2 811582 -
Penize a penézni prostredky 71286 8 649
Poskytnuté pajcky 3805 681 -
22161909 1206 314
Zavazky
PGjéky a Gvéry 532 884 40000
Obchodni zavazky a ostatni financni pasiva 9 087 507 1145 389
Prijata depozita a marzové vklady 1320143 -
Zavazky z pfecenéni derivatd 10 711 452 1203 205
21651986 2 388594
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K 31.12. 2019

v tisicich K¢

EUR Ostatni
Aktiva
Obchodni pohledavky a ostatni aktiva 7 607 427 442 206
Pohledavky z precenéni derivatl 8173114 496 507
Depozita a marzové vklady 1503510 17 682
Penize a penézni prostredky 36 763 80 842
Poskytnuté pCjky 2 669 665 -
19 990 479 1037 237
Zavazky
PGjéky a Gvéry 410 281 -
Obchodni zavazky a ostatni financni pasiva 8994 260 442 074
Pfijaté depozita a marzové vklady 1466 613 -
Zavazky z pfecenéni derivatd 8 061481 500 638
18 932 634 942712

CZK mény nejsou soucasti této tabulky, proto celkové hodnoty neodpovidaji hodnotam

uvedenym ve vykazu finanéni pozice.

Béhem vykazovaného obdobi platily nasledujici vyznamné sménné kurzy:

CzK

2020 2019
Prumérny kurz Kurz' . Primérny kurz Kurz' .
k rozvahovému dni k rozvahovému dni

EUR 26,444 26,245 25.67 25,41
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Analyza citlivosti

Posileni/oslabeni éeské koruny ke konci Géetniho obdobi (jak se uvadi nize) vadi méné EUR by
vedlo ke zvySeni (sniZzeni) hodnoty Cistych aktiv o ¢astky uvedené v nasleduijici tabulce. Tato
analyza vychazi z odchylek ve sménnych kurzech cizich mén, které Spolec¢nost povazovala
za dostatec¢né pravdépodobné na konci Gicetniho obdobi. V tomto rozboru se predpoklada,
Ze vdechny ostatni promé&nné, piedevsim Grokové sazby, zlstanou beze zmény.



Individualni Gc¢etni zavérka Vyrocni zprava 2020

Dopad v tisicich K¢

31.12. 2020 31.12. 2019
Zisk / -Ztrata Zisk / -Ztrata
EUR (5% posileni) 18 301 52 892

e) Riziko zmény cen komodit

Spolecnost je vystavena riziku zmény cen elektrické energie, plynu, povolenky a dalSich
komodit, ktera miZe mit negativni dopad na oéekavanou ziskovou marzi. Cilem Spole&nosti
je minimalizovat negativni dopady zmény ceny na ziskovou marzi a penézni toky.

Strategie pro fizeni komoditnich rizik vychazeji primarné ze strategickych potieb Spole¢nosti
odvozenych od strategie Skupiny a od moznosti cash flow a likvidity Spoleénosti. Pro realizaci
poZadované strategie Spoleénosti se pouZiva fada nastrojd, postupt a technik s cilem zajistit
dodani komodity ve stanoveném Case, na stanoveném misté za optimalni cenu.

Spoleénost ma obchodovani rozdélené na tradingova a strategicka portfolia. Tradingova
portfolia jsou fizena jednotlivymi obchodniky v souladu s tradingovymi mandaty, které jsou
definovany vedenim Spole&nosti a vyborem pro Rizeni rizik. Strategicka portfolia slouZi
primarné pro Géely obchodovani komodit pro potfeby Skupiny s dirazem na optimalizaci
nakupnich nebo prodejnich cen pro dany objem pozadované komodity. Typ kontraktu, ktery
je pro danou komoditu pouzit je odvozen z Gcelu, za jakym je dana komodita obchodovana.
Futures kontrakty jsou pouzity pro finanéni hedging a tedy eliminaci dopadu zmény cen
komodit, na druhé strané forwardové kontrakty se primarné pouzivaji pro fyzické dodavky
komodit. Jelikoz je Skupina EPH aktivni pfedevsim v zahranici, jsou i komodity obchodovany
na zahrani¢nich OTC a burzovnich trzich.

Oba typy portfolii v EP Commodities maji definované pfrisné rizikové limity na maximalné
pfipustnou velikost oteviené pozice a VaR limity. Spole¢nost pouziva nasledujici rizikové limity:

jako indikator rizika spojeného s obchodovanim komodit je zvolen denni historicky
VaR (99% spolehlivost), ktery vyjadfuje maximalni potencialni snizeni realné hodnoty

kontrakt( na dané hladin& spolehlivosti

vypocet volatility a korelaci (mezi cenami komodit) je zalozen na historickych 300 dennich
Casovych radach

zdrojem trznich cen jsou zejména EEX, ICIS Heren, ICE

EPC obchoduje elektfinu, emisni povolenky a zemni plyn s fyzickou dodavkou, dale
obchoduje elektfinu, zemni plyn, ropu, a uhli finanéné:

— EPC je aktivni na nasledujicich trzich pro elektfinu: UK, DE, FR, SK, CZ, HU, IT, AT.

— EPC je aktivni na nasledujicich trzich pro plyn: UK, DE, FR, SK, CZ, HU, IT, AT, UA,
RO, CR, IE, MD, NL.
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— EPC také obchoduje API 2 ARA uhli, ropu Brent a WTI a evropské emisni povolenky.
— Hodnota VaR k 31.12. 2020 ¢inila -18 893 tis. K¢ a k 31.12. 2019 -7 652 tis. K¢.
vedle limitl VaR Spole&nost pouziva k fizeni komoditnich rizik také poziéni limity vdzané
na jednotlivé rizikové faktory a Stop loss limity omezujici maximalni ztratu v daném
kalendarnim roce.

Spole¢nost nevyuziva zajiStovaci Ucetnictvi podle IFRS 9.

Udetni hodnota aktiv a zavazk(, ktera je zavisla na cené komodity:

v tisicich K&
Riziko zmény cen komodit Aktiva Pasiva
2020 2019 2020 2019
Pohledavky a zavazky z pfecenéni derivatd 8102 655 8 669 621 11914 657 8562119

Kromé vy$e uvedenych komoditnich OTC derivatl je Spoleénost vystavena i rizikim spojenym
s uzavfenymi burzovnimi komoditnimi obchody. Informace k t&mto kontraktim jsou uvedeny
v Bodé 3 a riziko danych smluv je zahrnuto do vySe uvedené hodnoty VaR.

f) Provozni riziko
Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné cinnosti, chyb, opomenuti, neefek-
tivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi vSech ¢innostech a hrozi vSem

podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Priméarni odpovédnost za uplatfiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik
nese vedeni Spole¢nosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

pozadavky na odsouhlasovani a monitorovani transakci,

identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

ziskanim prehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvari predpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupl a opatreni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

— uznani jednotlivych existujicich rizik;

— zahdjeni procesu, které povedou k omezeni moZnych dopadui; nebo

—  zUzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Gpiném zastaveni.
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g) Rizeni kapitalu

Snahou Spoleénosti je udrzeni silné kapitalové zakladny s cilem zachovat si ddvéru investoru,
véfitell a trhd a podpofit budouci rozvoj vlastni podnikatelské &innosti.

Rizenim kapitalu a optimalizaci pomé&ru dluhu k vlastnimu kapitalu hodla Spole&nost zajistit
pfedpoklady k nepretrzitému provozovani podnikatelské &innosti a k maximalizaci vynosu
pro akcionare.

Spoleénost nepodléhé kapitdlovym poZadavklm zavedenym zvendi.

Spolecnost rovnéz sleduje pomér dluhu k upravenému kapitalu. Ke konci Géetniho obdobi
byl tento pomér nasledujici:

v tisicich K&
31.12. 2020 31.12. 2019
Uro&ené zavazky celkem 532 884 410 281
SniZeni o penize a penézni ekvivalenty 79 935 121238
Cisty dluh 452949 289 043
Vlastni kapital celkem naleZejici drZitelim podilii na vlastnim kapitalu 1926 514 1221709
Pomér dluhu k upravenému kapitalu 0,24 0,24
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Spriznéné osoby

Ur€eni spriznénych osob

Vztahy se spfiznénymi osobami jsou &lenény nésledujicim zplsobem:
= Vztahy s kone¢nym vlastnikem

- Vztahy se spole¢nostmi ovladanymi kone¢nym vlastnikem

= Vztahy se spole¢nostmi spole¢né ovladanymi nebo pridruzenymi pro kone¢ného vlastnika

a) PFehled otevienych zustatki se spfiznénymi osobami
k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019

v tisicich K&
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Pohledavky a zavazky - spfiznéné strany 2020 2020 2019 2019
Konecny vlastnik - - - -
Spolecnosti ovliadané koneénym vlastnikem 10 485 292 8908 226 6124 397 2910109
Spolecnosti pfidruzené pro konec¢ného vlastnika 1347 751 2175 299 668120 1119 572
Celkem 11833 043 11083 525 6792 517 4 029 681
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Informace o pohledavkéch a zavazcich z precenéni derivatl vidi spfiznénym osobam jsou
uvedeny v kapitole 8 Derivaty.
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b) Prehled transakci se spfiznénymi osobami za obdobi 2020 a 2019
v tisicich K&
Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Transakce se spriznénymi stranami 2020 2020 2019 2019
Koneény vlastnik - - - -
Spolecnosti ovladané kone¢nym vlastnikem 42 957 495 -27 107 667 22 990 660 -16 587 135
Spolecnosti pfidruzené pro konec¢ného vlastnika 9583448 -7 787 836 5411195 -6 417 339
Celkem 52540943 -34 895 503 28 401855 -23 004 474

VSechny transakce byly realizovany na bazi podminek obvyklych v obchodnim styku.

Prehled zahrnuje veskeré naklady a vynosy se spfiznénymi stranami kromé zisku/ztraty

z derivatovych obchodl s komoditami. Informace o zisku/ztraté z derivatovych obchodi

s komoditami tykajici se spfiznénych osob jsou uvedeny v kapitole 21.

Transakce s kliCovymi ¢leny vedeni

Clenové predstavenstva a dozordi rady spoleénosti EP Commodities, a. s. neobdrzeli z titulu své

funkce zadné vyznamné penézni ¢i nepenézni pinéni za obdobi roku 2020 a 2019 s vyjimkou

élenl predstavenstva, ktefi jsou zarover vedoucimi zaméstnanci a jejichz mzdové néaklady

jsou uvedeny v nasledujici tabulce. Za vedouci zaméstnance jsou kromé &lenl dozordi rady

a predstavenstva povazovani zaméstnanci na urovni ,C* a ,,C-1%
Clenové statutarnich organti a vedoucich zaméstnanci 2020 2019
Pocet osob 18 17
Mzdové néklady v&. odvodl zaméstnavatele v tis. K& 41016 49 223
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Nasledné udalosti

Pandemie COVID-19 zplsobila vaZnou situaci v celé spoleénosti a v globalni ekonomice.
Vlada zavedla rizné opatfeni, kterd se k datu této Udetni zavérky v zavislosti na vyvoji
pandemie postupné uvolnuji.

Aby bylo zajis§téno nepretrzité fungovani spoleénosti, vedeni zavedlo prisluSna opatreni. Patfi
sem zejména zavedeni prace z domova, pravidelného stfidani zaméstnancd na pracovistich,
Skoleni o dodrZovani pfisnych preventivnich opatreni, véetné socialnich distanénich opatreni,
Upravou pracovnich postupu, atd.

Vedeni spole¢nosti zvazilo potencialni dopad COVID-19 na spolecnost. Spole¢nost dospéla
k zavéru, Ze virus nema v horizontu roku 2021 vyznamny dopad na jeho financni situaci
a vysledky. V dusledku vyvoje na finanénich trzich dos$lo k nardstu volatility komoditnich
kontraktl a s tim jsou spojené dodateéné poZadavky ze strany energetickych burz na vysi
sloZenych marZovych vkladd (depozit), tyto poZzadavky v8ak Spoleénost i diky nize popsanému
navysSeni Gvérovych linek zvlada bez vétsich obtizi pinit.

Dne 26. Unora 2020 zajistila Spolec¢nost novou Uvérovou linku s Komercéni bankou ve vysSi
50 mil. EUR.

Kromé vySe uvedeného vedeni spole¢nosti nejsou znamy zadné vyznamné nasledné udalosti,
které by mohly ovlivnit Gcetni zavérku k 31. prosinci 2020.
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Zprava o vztazich
mezi propojenymi
osobami

podle zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich
spolecnostech a druzstvech za Ucetni obdobi
za ucetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020



Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Vyrocni zprava 2020

Predstavenstvo spolec¢nosti EP Commodities, a.s., se sidlem Praha - Praha 1, Klimentska 1216/46,
PSC 110 00, v souladu s ustanovenim § 82 zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleé-
nostech a druzstvech, v platném znéni, zpracovalo tuto zpravu o vztazich mezi spole¢nosti
ovladanou, spolec¢nostmi pfimo i nepfimo ovladajicimi a ostatnimi osobami ovliddanymi stejnou
ovladajici osobou za Ucetni obdobi 1. ledna 2020 az 31. prosince 2020.

Pfimo ovladajici osobou za ucetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 byla spo-
leénost EP Power Europe, a.s., se sidlem Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1.

Pfimo ovl&daijici osoba EP Power Europe, a.s. byla v uvedeném obdobi vlastnikem 10 kusd
akcii ovladané osoby, celkem pfedstavujicich 100 % zakladniho kapitalu a méla tomu

odpovidajici podil na hlasovacich pravech.

I. Ovladana osoba

Obchodni spole¢nost EP Commodities, a. s., se sidlem Praha -
Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 00, identifikaéni &islo
034 37 680, zapsana dnem 29. zari 2014 v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
19973.

Il. Ovladaijici osoba

Obchodni spoleénost Energeticky a primyslovy holding, a.s.,
se sidlem Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, iden-
tifikacni cislo 283 56 250, zapsana dnem 10. srpna 2009
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZka 21747.
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ll. Uloha ovladané osoby

Uloha ovladané osoby v podnikatelském uskupeni je obchod
s komoditami na velkoobchodnim trhu. V ramci této ulohy
vstupuje ovladana osoba do obchodnich vztahtd s propo-
jenymi osobami. VSechny smluvni vztahy s propojenymi
osobami byly uzavieny za obvyklych smluvnich podminek,
pficemz sjednana pInéni odpovidala obvyklym podminkam
obchodniho styku.

IV. Zpusob a prostiedky ovladani

K uplathovani rozhodujiciho vlivu ovladajici osoby dochazi
zejména jmenovénim a odvolanim &lenl statutarnich organt
a kontrolniho organu v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy
a stanovami ovladané osoby.
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Platné smlouvy s propojenymi osobami
béhem posledniho tucetniho obdobi

Béhem ucetniho obdobi 2020 byly mezi ovlddanou osobou
a primo ¢i nepfimo ovladajicimi osobami a mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
platné néasledujici smlouvy:

)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

EFET General Agreement concerning the delivery and
acceptance of Natural Gas se spolecnosti EP ENERGY
TRADING, a.s. uzaviena dne 1. prosince 2014

Smlouva o podnajmu prostor slouzicich k podnikani
a o poskytovani sluzeb se spolecnosti EP ENERGY
TRADING, a.s. uzaviena dne 1. fijna 2014

Ramcova smlouva o poskytovani garanci se spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. uzavfena dne
2. Unora 2015

Agreement for the supply of natural gas uzaviena
dne 23. listopadu 2020 se spole¢nosti EP Produzione
Centrale Livorno Ferraris S.p.A.

Agreement for the supply of natural gas uzavieno dne
23. listopadu 2020 se spolecnosti Biomasse Italia Spa.

Agreement for the supply of natural gas uzavieno
dne 23. listopadu 2020 se spole¢nosti EP Produzione
S.p.A.

Framework agreement on balancing platform
access uzavieno dne 23. fijna 2015 se spoleCnosti
eustream, a.s.

Kontrakt pre sluzbu title transfer uzavieno dne
27. dubna 2016 se spole¢nosti eustream, a.s.

Framework contract on acces to the transmission
network and gas transmission uzavreno dne 25. kvétna
2016 se spolec¢nosti eustream, a.s.

(10)

M)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Vyrocni zprava 2020

Agreement for the provision of data reporting under
Article 9 (9) of REMIT Implementing Acts uzavieno
dne 31. bfezna 2016 se spolecnosti NAFTA, a.s.

General Agreement on Provision of Storage Services
uzavieno dne 23. Cervence 2018 se spolecnosti
NAFTA, a.s.

Zmluva o dodavke plynu (dodavka plynu na zabezpe-
&enie Standardu bezpeénosti dodavok plynu) uzavieno
dne 13. zari 2019 se spole¢nosti SPP-distribucia, a. s.

Zmluva o dodavke zemného plynu na rok 2019
uzavieno dne 21. ¢ervna 2019 se spole¢nosti SPP-
distribucia, a.s.

EFET General Agreement concerning the delivery
and acceptance of Natural Gas se spole¢nosti
Stredoslovenska energetika Obchod, a.s. uzaviena
dne 1. dubna 2015

Service Level Agreement se spoleénosti EP UK
Investments Ltd uzaviena dne 3. kvétna 2017

Zmluva o poskytovani sluzieb se spolecnosti Stre-
doslovenska energetika, a.s. ze dne 22. 12. 2017

ISDA Master agreement uzaviena se spole¢nosti
EP Produzione S.p.A. dne 18. ¢ervence 2016

EFET General Agreement concerning the delivery
and acceptance of Electricity uzaviena se spolecnosti
EP UK Investments Ltd dne 3. kvétna 2017

Agreement on assumption of payment obligation se
spoleénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
a EP Power Europe, a.s. uzaviena dne 1. cervence 2017

(20) Agreement on set-off of the receivables se spole¢nosti

EP Power Europe, a.s. uzaviena dne 1. Cervence 2017
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(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(31

(32)
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Loan Agreement se spole¢nosti EP Power Europe, a.s.
uzavrena dne 1. Cervence 2017

Loan Agreement se spole¢nosti EP Power Europe, a.s.
uzavrena dne 9. dubna 2020

Smlouva o udrzovani finanéniho zajiSténi se spo-
leCnosti EP ENERGY TRADING, a.s. uzavrena dne
1. prosince 2017

Smlouva o poskytovani sluzeb se spolecnosti
EP Investment Advisors, s.r.o. uzaviena dne 3. ledna
2017

Smlouva o poskytovani odborné pomoci se spoleénosti
EP Investment Advisors, s.r.o. uzavrena dne 2. ledna
2017

ISDA Master agreement uzaviena se spole¢nosti
EP Mehrum GmBH dne 24. Eervence 2018

EFET General Agreement concerning the delivery and
acceptance of Electricity se spolec¢nosti EP Krafwerke
Mehrum, GmBH a.s. uzaviena dne 29. ledna 2018

Guarantee Isuance Agreement se spoleénosti
EP Power Europe a.s. ze dne 29. ¢ervna 2018

Loan Agreement se spoleénosti Energeticky a pri-
myslovy holding, a.s. uzaviena dne 20. srpna 2018

Najemni smlouva o najmu prostor slouzicich k pod-
nikani se spolecnosti Strelnicna reality s.r.o. (dfive
PT méfeni a.s.) ze dne 17. dubna 2018

Service Level Agreement se spole¢nosti EP Produzione
S.p.A uzaviena dne 1. ledna 2018

Agreement on the delegation of report of EMIR
relevant transactions uzaviena se spolecnosti
EP Produzione S.p.A dne 1. prosince 2018

(33)

(34)

(33)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)
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Emissions trading master agreement for the EU
scheme uzavrena se spolecnosti EP Produzione S.p.A.
dne 1. ledna 2017

EFET General Agreement concerning the delivery and
acceptance of Electricity se spole¢nosti EP ENERGY
TRADING, a.s. uzaviena dne 17. srpna 2016

ISDA Master agreement uzaviena se spole¢nosti
EP ENERGY TRADING, a.s. dne 17. srpna 2016

Smilouva o sdruzenych sluzbach dodavky elektfiny
uzaviena se spolec¢nosti EP ENERGY TRADING, a.s.
dne 28. listopadu 2017

Smlouva o poskytovani sluzeb uzaviena se spoleénosti
EP ENERGY TRADING, a.s. dne 2. ledna 2018

UK Link Equipment and UK Link Software Usa
Agreement uzaviend se spole¢nosti EP UK Investments
Ltd dne 10. brezna 2019

EFET General Agreement concerning the delivery and
acceptance of Natural Gas uzaviena se spolecnosti
EP UK Investments Ltd dne 15. ¢ervence 2019

ISDA Master agreement uzavrena se spole¢nosti Gazel
Energie Solutions SAS dne 28. ¢ervna 2019

EFET General Agreement concerning the delivery and
acceptance of Natural Gas uzaviena se spolecnosti
Gazel Energie Solutions SAS dne 28. ¢ervna 2019

EFET General Agreement concerning the delivery
and acceptance of Electricity uzaviena se spole¢nosti
Gazel Energie Solutions SAS dne 28. ¢ervna 2019

ISDA Master agreement uzaviena se spole¢nosti
Gazel Energie Generation SAS dne 28. ¢ervna 2019



(44)

(43)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

(53)

(54)
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EFET General Agreement concerning the delivery and
acceptance of Natural Gas uzaviena se spolecnosti
Energie Generation SAS dne 28. Eervna 2019

EFET General Agreement concerning the delivery
and acceptance of Electricity uzaviena se spolecnosti
Gazel Energie Generation SAS dne 28. ¢ervna 2019

Transfer and Novation Agreement uzaviena se spo-
leénostmi Gazel Energie Generation SAS a Gazel
Energie Solutions SAS dne 28. zafi 2019

Service Level Agreement - Regulatory services uza-
viena se spolecnosti EP Produzione S.p.A dne 18. fijna
2019

Allowances Warehouse Agreement uzaviena se spo-
leénosti EP Kilroot Ltd dne 31. fijna 2019

AOT Service Level Agreement uzaviena se spolecnosti
Gazel Energie Generation SAS dne 9, prosince 2020

AOT Service Level Agreement uzaviena se spolecnosti
Gazel Energie Solutions SAS dne 31, prosince 2019

Service Level Agreement on Provision of Market data
uzaviena se spolecnosti Gazel Energie Generation
SAS dne 31. prosince 2019

Service Level Agreement on Provision of Market data
uzavrena se spoleCnosti Gazel Energie Solutions SAS
dne 31. prosince 2019

Long Term Market Access Agreement uzaviena se
spolecnosti Gazel Energie Solutions SAS dne 31. pro-
since 2019

Tristranna Transfer and Novation Agreement uza-
viena se spolecnosti Gazel Energie Solutions SAS
a se spoleénosti Gazel Energie Generation SAS dne
21. prosince 2020

(53)

(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)
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Emission Allowances Single Trade Agreement for the
EU ETS uzavriena se spolec¢nosti NAFTA Speicher
GmbH & Co. KG dne 15. dubna 2020

ISDA Master agreement uzaviena se spoleénosti
EP Resources AG dne 11. prosince 2019

Service Level Agreement on Provision of Risk
Management Services uzaviena se spolecnosti
EP Resources AG dne 1. 11. 2019

ISDA Master agreement uzaviena se spole¢nosti
Humbly Grove Energy Limited dne 20. prosince 2020

ISDA Master agreement uzaviend se spole¢nosti Saale
Energy GmBH dne 12. prosince 2020

EFET General Agreement concerning the delivery
and acceptance of Electricity uzaviena se spolecnosti
Saale Energy GmBH dne 7. prosince 2020

EFET General Agreement concerning the delivery
and acceptance of Electricity uzaviena se spolecnosti
Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH dne
11. listopadu 2020

Gas Storage Agreement uzaviena se spole¢nosti
EP UK Investments Ltd. dne 28. dubna 2020

Agreement on arrangement of transportation and
storage of natural gas uzaviena dne 8. ¢ervna 2020
se spolecnosti NAFTA, a.s.

Purchase Agreement uzaviena dne 8. ¢ervna 2020
se spolecnosti NAFTA, a.s.

Buyback Agreement uzaviena dne 8. ¢ervna 2020 se
spoleénosti NAFTA, a.s.

Agreement on arrangement of transportation and

storage of natural gas uzaviena dne 28. ¢ervence
2020 se spolecnosti NAFTA, a.s.
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(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

(76)

(77)
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Purchase Agreement uzaviena dne 28. ¢ervence 2020
se spolecnosti NAFTA, a.s.

Buyback Agreement uzaviena dne 28. ¢ervence 2020
se spolecnosti NAFTA, a.s.

Agreement on arrangement of transportation and
storage of natural gas uzaviena dne 28. kvétna 2020
se spolecnosti NAFTA, a.s.

Purchase Agreement uzaviena dne 28. kvétna 2020
se spolecnosti NAFTA, a.s.

Buyback Agreement uzaviena dne 28. kvétna 2020
se spole¢nosti NAFTA, a.s.

Agreement on arrangement of transportation and
storage of natural gas uzaviena dne 8. ¢ervna 2020
se spole¢nosti NAFTA, a.s.

Purchase Agreement uzaviena dne 8. ¢ervna 2020
se spole¢nosti NAFTA, a.s.

Buyback Agreement uzaviena dne 8. ervna 2020 se
spoleénosti NAFTA, a.s.

Gas Storage Agreement uzaviena dne 30. ¢ervna
2020 se spolecnosti NAFTA, a.s.

Natural Gas Supply Agreement uzaviena dne 23. lis-
topadu 2020 se spolecnosti NAFTA, a.s.

Gas Storage Agreement uzaviena dne 31. bifezna
2020 se spolecnosti NAFTA, a.s.

Vyrocni zprava 2020

VI. Jiné pravni iukony uc¢inéné v zajmu
propojenych osob

V priib&hu Géetniho obdobi nebyly ve prospéch osoby pfimo
nebo nepfimo ovladajici nebo osob ovladanych stejnou
ovladajici osobou ucinény zadné pravni Ukony mimo ramec
b&Znych pravnich tkonl uskuteéfiovanych v rdmci vykonu
jejich préav jako akcionare ovladané osoby.

VIl. Jednani uskute¢néna v zajmu nebo
na popud propojenych osob

V prabé&hu Géetniho obdobi nebyly mezi ovlddanou osobou
a pfimo ¢i neptimo ovladajici nebo osob ovladanych stejnou
ovladajici osobou pfijata nebo uskuteé¢néna zadna opatfeni
mimo ramec béznych opatreni uskutec¢novanych ovladanou
osobou ve vztahu k ovladajici osobé jako akcionari ovladané
osoby.

V roce 2020 nebylo na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
ucinéno zadné jednani tykajici se majetku presahuijici 10 %
vlastniho kapitalu ovladané osoby.

VIIl. Ujmy vzniklé ovladané osobé
a zpusob jejich dhrady

Ovladané osobé nevznikla z titulu uzavreni vySe uvede-
nych smluy, jinych pravnich Ukond, ostatnich opatfeni
a poskytnutych pInéni ¢i prijatych protiplnéni zadna Gjma
¢i majetkova vyhoda.

IX. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze
vztahu propojenych osob, souvisejici rizika

Ze vztahu uzavienych mezi propojenymi osobami nemé
ovladana osoba zadné vyhody ani nevyhody. Vztahy jsou
uzavreny za obvyklych trznich podminek, pro zadnou stranu
neznamenaji neopravnénou vyhodu &i nevyhodu. Vztahy
jsou z hlediska vyhod neutrélni a z uzavienych vztahd pro
ovladanou osobu neplynou Zadna rizika.
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X. Duavérnost informaci

Za duvérné jsou v ramci holdingu povaZovany informace
a skutecnosti, které jsou soucéasti obchodniho tajemstvi
ovladajicich, ovladané i dalSich propojenych osob a také ty
informace, které byly za divérné jakoukoliv propojenou o0so-
bou oznaceny. Dale jsou to veskeré informace z obchodniho
styku, které by mohly byt samy o sobé& nebo v souvislosti
s jinymi informacemi nebo skute¢nostmi k Ujmé jakékoliv
Z propojenych osob.

Xl. Zavér

Tato zprava byla zpracovana spole¢nosti EP Commodities, a.s.
a predlozena k pfezkoumani dozorci radé a k ovéreni audi-
torovi. Vzhledem k tomu, Ze ovladana osoba je povinna ze
zakona zpracovavat vyroéni zpravu, bude tato zprava k ni
pfipojena.

Vyroéni zprava bude ulozena do sbirky listin vedené
Méstskym soudem v Praze.

V Praze, dne 31. bfezna 2021

a4

Miroslav Hasko Daniel Pexidr
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

Vyrocni zprava 2020
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