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1 Uvodni slovo predsedy pfedstavenstva

VYROCNI ZPRAVA 2017



Vazeni akcionari,
obchodni partneri a kolegove,

rad bych Vam predstavil Vyro¢ni zpravu spole¢nosti EP Commodities (dale jen ,EPC*) za rok 2017. Mame
za sebou dalsi rok s vyraznym rdstem objemd, trzeb a zisku, ve kterém EPC uzavielo vice obchodU s vice
protistranami a ve vice zemich, nez v jakémkoliv pfedchozim roce. V tomto sméru nasledujeme dlouhodobou
vizi byt ddlezitym evropskym hra¢em v oblasti obchodovani s komoditami a podporou aktivit Energetické-
ho a prmyslového holdingu (dale jen ,EPH®), kde formujeme &ast souvisejici s obchodovanim komodit.
V souvislosti s vétsi transparentnosti a konkurenci na trhu s komoditami, ukazuji nase vysledky schopnost
vytvéaret pfidanou hodnotu nejen pro EPC, ale i pro nase partnery jak uvnitf, tak mimo skupinu EPH.

SILNA VYKONNOST

Dle nasich finan¢nich vysledkd v roce 2017 jsme zaznamenali dalSi rast na8i vykonnosti, pfedevSim
v expanzi na$i interni infrastruktury, smyslem které je zajistit pfistup na nové komoditni trhy. Zaroven se
nam povedlo udrzet zodpovédné fizeni rizika ve vSech aspektech naseho podnikani. V roce 2017 dosahly
trzby EPC vice nez 35 miliard korun, tedy roéni nartst o 89%, s Cistym ziskem dosahujicim téméf 250
miliond korun, coz je ¢tyfnasobek zisku dosazeného v roce 2016.

PFi pohledu na provozni ukazatele roku 2017, EPC zobchodovalo na nakupni a prodejni strané v souctu
104 TWh zemniho plynu, coz je 0 82 % vice nez minuly rok. Nové se zacalo obchodovat s elektfinou
a emisnimi povolenkami. Zobchodovalo se 36 TWh elektrické energie a 49 miliona tun emisnich povo-
lenek. Dale EPC uzaviralo transakce produktt CSS (“clean spark spread”), CDS (“clean dark spread”)
a finan¢né obchodovalo i s uhlim.

Intenzivné se zamé&fujeme na nabor novych zaméstnanci, v roce 2017 jsme dosahli priméru 38 zamést-
nancl na plny pracovni Uvazek.

MILNIKY A VYHLED DO BUDOUCNA

V roce 2017 se nam podafilo dosahnout par dllezitych milnik(. Kromé otevieni komoditnich trhl v no-
vych zemich, kde jsme zagaly obchodovat pfedevsim s elektfinou a v nékterych pfipadech i se zemnim
plynem, jsme také pokracovali ve vyvoji nového dispecerského a optimaliza¢niho centra pro elektrarny
vlastnéné EPH na némeckém trhu. P¥i vyhledu do roku 2018 jsme optimisti¢ti a oéekavame, ze dispecink



a optimaliza¢ni centrum budou pIné zprovoznény do konce roku 2018. To bude znamenat vytvorfeni dalSiho
dulezitého pilife EPC. Tato expanze a posileni nasSich pfistupd na trh nam nyni umozriuje obchodovat plyn
a elektfinu ve vSech zemich, kde plsobi EPH (Ceské republika, Némecko, Mad'arsko, Italie, Slovensko,
Velkéa Britanie), stejné tak i plyn v Rakousku a Nizozemsku.

Spolu s neustale se rozvijejicim tymem jsme se presunuli do novych kancelafi, které zlepsily kvalitu a po-
hodli vSech zaméstnancu a zaroven by mély slouzit jako zakladna pro dal$i expanzi a zlepSeni obchodnich
aktivit. V EPC budeme stéale vyhledavat pfilezitosti k dalSimu rdstu v prostredi, které bude nepochybné
tvofeno se silnym ddrazem na fizeni rizik.

Zavérem mi dovolte upfimné podékovat nasim zaméstnanclim, akcionafiim a partnerdim, kiefi se podileli

na realizaci na$i strategie. Jejich spoluprace a podpora nam umoznila uskute¢nit naSe podnikatelské
aktivity. Za uspéchy, kterych jsme dosahli v roce 2017 vdé¢ime Vam vSem.

V Praze, dne 28. ¢ervna 2018

Miroslav Hasko

pfedseda predstavenstva



Profil spolecnosti

Akciova spole¢nost EP Commaodities, a.s. se specializuje na trading s energetickymi
komoditami. Jedna se pfedevsim o velkoobchodni transakce se zemnim plynem,
elektrickou energii, emisnimi povolenkami, uhlim (finan¢né) a ostatnimi produkty
(napt. dark a spark spready) napfi¢ evropskymi regiony.

Jsme ¢lenem skupiny Energeticky a pramyslovy holding, a.s. (EPH), ktera je pfedni
stfedoevropskou energetickou skupinou, vlastnici a provozujici zafizeni v Ceské
republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, Velké Britanii a Mad'arsku.

EP Commodities, a.s. se zamérfuje pfedevSim na zemé, kde ma skupina EPH vlastni
aktiva nebo které svoiji likviditou umozriuji efektivni obchodovani. Pro skupinu EPH
realizuje kromé fyzickych i finanéni zajistovani aktiv také sourcing portfolia koncovych
zakaznikd ve vybranych zemich.
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Vybrané udaje o spole€¢nosti

Obchodni firma

Sidlo

ICO

DIC

Zapis v obchodnim rejstiiku
Tel.

E-mail

Internetové stranky

Jediny akcionar
Sidlo
ICO

EP Commodities, a. s.

Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 02
034 37 680

CZ03437680

Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 19973
+420 255 707 090

info@epcommodities.cz
www.epcommodities.cz

EP Power Europe, a.s.
Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1
278 58 685
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3 Zprava predstavenstva
0 podnikatelskeé Cinnosti spoleCnosti
a o stavu jejiho majetku

VYROCNI ZPRAVA 2017



Veskeré uvadéné Udaje jsou zpracovany v souladu s ¢eskymi U¢etnimi standardy.

HOSPODARSKE VYSLEDKY ROKU 2017
Za Ucetni obdobi roku 2017 spole¢nost EP Commodities, a. s. vykazala trzby ve vySi
35,5 miliard K&. Hospodarsky vysledek pfed zdanénim ¢&inil: 308,6 miliontd K&. Hlavnimi

zdroji kladného vysledku jsou dosazena marze na velkoobchodnim trhu se zemnim
plynem, elektfinou a povolenkami a vynosy z poskytnutych sluzeb.

HLAVNi PODNIKATELSKA CINNOST V ROCE 2017

Hlavni podnikatelskou €innosti spole¢nosti je velkoobchod se zemnim plynem
na evropskych trzich.

Celkovy zobchodovany objem se zemnim plynem a elektfinou na vSech trzich v roce
2017 dosahl 140 TWh.

DALSi ROZVOJ

V roce 2018 je hlavnim Ukolem upIné dobudovani obchodni infrastruktury a pfiprava
na provozovani energetického dispatchingu v Praze.

Planujeme také personalni posileni a rozsifeni celého tymu nasi spole¢nosti.

AKTIVITY V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost se nezaméfuje na aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

OCHRANA ZIVOTNiHO PROSTREDi A PRACOVNEPRAVNIi VZTAHY
Spole¢nost vzdy uvazuje ekologicky pfi zachazeni se spotfebnimi materialy.

Pracovnépravni vztahy se fidi zakonikem prace.



INFORMACE O CILECH A METODACH RIiZENi RIZIK
Spole€nost je mimo jiné vystavena trznimu riziku v rdmci své bézné obchodni €innosti.
Vedeni spole¢nosti tato rizika ve spolupraci s oddélenim risk managementu pravidelné

sleduje a vyhodnocuje. Cilem vedeni spoleénosti je snizeni pfipadnych negativnich
dopadu téchto rizik, ¢ehoz je dosahovano pomoci komoditnich derivata.

VYZNAMNE NASLEDNE UDALOSTI

K datu podpisu vyroc€ni zpravy nenastaly zadné dal$i vyznamné nasledné udalosti.

V Praze, dne 28. ¢ervna 2018

Miroslav Hagko Daniel Pexidr

Pfedseda pfedstavenstva Clen predstavenstva
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Zprava dozor¢i rady
o vysledku kontrolni Cinnosti



Dozor¢i rada obchodni spoleénosti EP Commodities, a. s. v priibéhu roku 2017 pinila Ukoly
v souladu se zakonem O obchodnich spole¢nostech a druzstvech a stanovami spole¢nosti.

Pravidelné sledovala vysledky hospodareni spole¢nosti, stav jejiho majetku a pfezkouma-
vala rozbory hospodareni. Kontrolovala a ovéfovala plnéni ukoll ulozenych predstavenstvu
valnou hromadou, resp. rozhodnutim jediného akcionafe pfi vykonu plsobnosti valné
hromady, jakoz i dodrzovani obecné zavaznych pravnich pfedpisl a stanov spole¢nosti.

V prabéhu roku 2017 se dozor¢i rada pfi uplatiiovani svého prava kontroly fidila stano-
vami spole¢nosti a obecné zavaznymi pravnimi predpisy platnymi pro ¢innost akciovych
spole¢nosti. Ve zminéném obdobi se dozoré¢i rada vénovala pfedevsim svému hlavnimu
Ukolu, tj. dohledu nad vykonem pusobnosti pfedstavenstva, a nasledné pfezkoumani roéni
UCetni zavérky a navrhu na vyporadani zisku.

V zajmu akcionare se soustfedila kromé jiného na kontrolu priibéznych ekonomickych
vysledku, plnéni podnikatelského zaméru a usneseni fadné valné hromady. Soucasné
napomahala predstavenstvu pfi naplfiovani strategie rozvoje akciové spole¢nosti.

Predstavenstvem byly dozor¢i radé poskytovany vSechny potfebné podklady, informace

a vysvétleni. V &innosti pfedstavenstva nebyly shledany zavady ani poruseni stanov spo-
le¢nosti ani platnych pravnich predpisu.

V Praze dne 28. ¢ervna 2018



EP Commodities

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

podle zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spoleénostech a druzstvech
za Ucetni obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017



Pfedstavenstvo spole¢nosti EP Commodities, a.s., se sidlem Praha-Praha 1,
Klimentska 1216/46, PSC 110 00, v souladu s ustanovenim § 82 zakona €. 90/2012
Sb. O obchodnich spole¢nostech a druzstvech v platném znéni, zpracovalo tuto zpravu
o vztazich mezi spole€nosti ovliadanou, spoleénostmi pfimo i nepfimo ovladajicimi

a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi

1. ledna 2017 az 31. prosince 2017.

PF¥imo ovladajici osobou za U€etni obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017 byla
spole¢nost EP Power Europe, a.s., se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1.

PF¥imo ovladajici osoba EP Power Europe, a.s. byla v uvedeném obdobi viastnikem
10 kusu akcii ovladané osoby, celkem predstavujicich 100 % zakladniho kapitalu a méla

tomu odpovidajici podil na hlasovacich pravech.

1. OVLADANA OSOBA

Obchodni spole¢nost EP Commodities, a.s., se sidlem
Praha-Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 00,
identifikacni ¢islo 034 37 680, zapsana dnem

29. zafi 2014 v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 19973.

Il. OVLADAJICi OSOBA

Obchodni spole¢nost Energeticky a primyslovy
holding, a.s., se sidlem Parfizska 130/26, Josefov,

110 00 Praha 1,identifikacni ¢islo 283 56 250, zapsana
dnem 10. srpna 2009 v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 21747.

. ULOHA OVLADANE OSOBY, ZPUSOB
A PROSTREDKY OVLADANI

Uloha ovladané osoby v podnikatelském uskupeni je
obchod s komoditami na velkoobchodnim trhu. V ramci
této ulohy vstupuje ovladana osoba do obchodnich
vztah( s propojenymi osobami. VSechny smluvni vztahy
s propojenymi osobami byly uzavieny za obvyklych
smluvnich podminek, pfi¢emz sjednana pinéni
odpovidala obvyklym podminkam obchodniho styku.

K uplatriovani rozhodujiciho vlivu ovladajici osoby
dochazi zejména jmenovanim a odvolanim ¢lend
statutarnich organu a kontrolniho organu v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a stanovami ovladané
osoby.



IV. PLATNE SMLOUVY S PROPOJENYMI
OSOBAMI BEHEM POSLEDNIHO UCETNIHO
OBDOBI

Béhem Ucetniho obdobi 2017 byly mezi ovliadanou
osobou a pfimo &i nepfimo ovladajicimi osobami a mezi
ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou platné nasledujici smlouvy:

(1) Ramcova smlouva typu EFET se spole¢nosti
EP ENERGY TRADING, a.s. uzaviena dne
1. prosince 2014

(2) Smlouva o podnajmu prostor slouzicich
k podnikani a o poskytovani sluzeb se spole¢nosti
EP ENERGY TRADING, a.s. uzaviena dne 1. fijna
2014

(3) Smlouva o uvéru se spole¢nosti Energeticky
a pramyslovy holding, a.s. uzavfena dne 24. srpna
2015

(4) Loan agreement uzaviena dne 12. kvétna 2016
se spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. ve znéni dodatku ke Smlouvé uzavieného dne
29. ¢ervna 2017

(5) Ramcova smlouva o poskytovani garanci se
spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s.
uzavfena dne 2. tnora 2015

(6) Agreement for the supply of natural gas uzaviena
dne 2. bfezna 2016 se spole¢nosti EP Produzione
Centrale Livorno Ferraris S.p.A.

(7)  Agreement for the supply of natural gas uzavfeno
dne 10. fijna 2016 se spole¢nosti EP Produzione
Centrale Livorno Ferraris S.p.A.

(8) Agreement for the supply of natural gas uzavfena
se spole¢nosti EP Produzione S.p.A.

(9) Agreement for the supply of natural gas uzavieno
dne 10. fijna 2016 se spole¢nosti EP Produzione
S.p.A.

(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

Amendment to the contract: agreement for the
supply o natural gas uzavieno dne 30. listopadu
2016 se spole¢nosti EP Produzione S.p.A.

Zmluva o Flexibilnej dodavke a odbere plynu
se spole€nosti eustream, a.s. uzaviena dne
15. prosince 2015.

Framework agreement on balancing platform
access uzavieno dne 23. fijna 2015 se spolec¢nosti
eustream, a.s.

Kontrakt pre sluzbu title transfer uzavieno dne
27. dubna 2016 se spolecnosti eustream, a.s.

Framework contract on acces to the transmission
network and gas transmission uzavfeno dne
25. kvétna 2016 se spole¢nosti eustream, a.s.

Agreement for the provision of data reporting under
Article 9 (9) of REMIT Implementing Acts uzavieno
dne 31. bfezna 2016 se spole¢nosti NAFTA, a.s.

Zmluva o dodavke zemného plynu uzaviena dne
2. prosince 2015 se spole¢nosti NAFTA, a.s.

Zmluva o dodavke zemného plynu uzaviena dne
16. listopadu 2015 se spole¢nosti NAFTA, a.s.

Contract on Future Gas Storage Agreement — the
Inverse Storage uzavieno dne 25. zafi 2015 se
spole€nosti NAFTA, a.s.

Gas Storage Agreement — the Inverse Storage
uzavieno dne 29. fijna 2015 se spole€nosti
NAFTA, a.s.

Purchase Agreement (Annex No. 2 to the Gas
Storage Agreement — the Inverse Storage)
uzavieno dne 29. fijna 2015 se spole€nosti
NAFTA, a.s.

Gas Storage Agreement — the Inverse Storage
uzavieno dne 28. ledna 2016 se spole¢nosti
NAFTA, a.s.



(22)

(25)

(27)

(29)

(30)

(31)

Purchase Agreement (Annex No. 2 to the Gas
Storage Agreement — the Inverse Storage)
uzavieno dne 28. ledna 2016 se spole¢nosti
NAFTA, a.s.

Gas Storage Agreement uzavieno dne 28. ledna
2016 se spole¢nosti NAFTA, a.s.

Gas Storage Agreement — the Inverse Storage
uzavieno dne 1. prosince 2016 se spole¢nosti
NAFTA, a.s.

Purchase Agreement (Annex No. 2 to the Gas
Storage Agreement — the Inverse Storage)
uzavieno dne 1. prosince 2016 se spole¢nosti
NAFTA, a.s.

Smlouva o Uplatném poskytovani ICT sluzeb se
spole¢nosti United Energy, a.s. uzaviena dne
1. dubna 2015

Zmluva o dodavke plynu (dodavka plynu na
zabezpeéenie Standardu bezpeénosti dodavok
plynu) uzavieno dne 20. fijna 2015 se spolecnosti
SPP-distriblcia, a.s.

Ramcova smlouva typu EFET se spole¢nosti
Stredoslovenska energetika, a.s. uzaviena dne
1. dubna 2015

Service Level Agreement se spole¢nosti EP UK
Investments Ltd uzavfena dne 3. kvétna 2017

ISDA Master agreeement uzaviena se spole¢nosti
EP Produzione S.p.A. dne 18. ¢ervence 2016

General Agreement concerning the delivery and
acceptance of electricity uzaviena se spole¢nosti
EP UK Investments Ltd dne 3. kvétna 2017

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

General Agreement concerning the delivery and
acceptance of Electricity uzaviena se spole¢nosti
Budapesti Erdmu Zrt dne 2. kvétna 2017

General Agreement concerning the delivery
and acceptance of Natural Gas uzaviena se
spole¢nosti Budapesti Erdmu Zrt dne 2. kvétna
2017

Agreement on assumption of payment obligation
se spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. a EP Power Europe, a.s. uzaviena dne

1. Cervence 2017

Agreement on set-off of the receivables se
spole¢nosti EP Power Europe, a.s. uzaviena dne
1. Cervence 2017

Loan Agreement se spole¢nosti EP Power Europe,
a.s. uzaviena dne 1. Cervence 2017

Smlouva o udrzovani finanéniho zajisténi se
spole¢nosti EP Energy Trading, a.s. uzaviena dne
1. prosince 2017

Smlouva o poskytovani sluzeb se spole¢nosti
EP Investment Advisors, s.r.0. uzaviena dne
3. ledna 2017

Smlouva o poskytovani odborné pomoci se
spole€nosti EP Investment Advisors, s.r.o.
uzaviena dne 2. ledna 2017



V. JINE PRAVNi UKONY UCINENE V ZAJMU
PROPOJENYCH OSOB

V prliibéhu ucetniho obdobi nebyly ve prospéch osoby
pfimo nebo nepfimo ovladajici nebo osob ovladanych
stejnou ovladajici osobou ucinény zadné pravni ukony
mimo ramec béznych pravnich Ukonl uskute¢riovanych
v ramci vykonu jejich prav jako akcionare ovladané
osoby.

VI. JEDNANi USKUTEENENA V ZAJMU NEBO NA
POPUD PROPOJENYCH OSOB

V priibéhu ucetniho obdobi nebyly mezi ovliadanou
osobou a pfimo &i nepfimo ovladajici nebo osob
ovladanych stejnou ovladajici osobou pfijata nebo
uskute€néna zadna opatfeni mimo ramec béznych
opatfeni uskute¢riovanych ovladanou osobou ve vztahu
k ovladajici osobé jako akcionéfi ovladané osoby.

V roce 2017 nebylo na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby ucinéno zadné jednani tykajici se majetku
presahuijici 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby.

VII. PLNENi POSKYTNUTA A PRIJATA OVLADANOU
0SOBOU

V G¢etnim obdobi byla ovladanou osobou poskytnuta
pfimo nebo nepfimo ovladajici osobé a osobam
ovladanym stejnou ovladajici osobou nasledujici pInéni
s nasledujicim protipInénim (penézni ¢astky uvadény

v celych tisicich K¢&):



Trzby Naklady
rok 2017 rok 2016 rok 2017 rok 2016
Prodej zbozi 1701 520 1071 206 115 683 524 075
Derivaty 179 874 - 113 891 -
EP ENERGY TRADING, a.s. Prodej sluzeb - - 4 850 1054
Ostatni naklady - - - 654
Celkem 1881394 1071 206 234 424 525 783
EP Investment Advisors, s.r.o. Prodej sluzeb - - 3409 -
Ostatni finan¢ni naklady - - 24 744 32133
Energeticky a pramyslovy holding, a.s.  Urokové naklady a vynosy 6 017 14 595 236 1053
Celkem 6017 14 595 24980 33186
Prodej sluzeb - - 54 804 11 075
NAFTA, a.s. Prodej zbozi 132 270 1980 367 362
Celkem 132 270 56 784 378 437
Prodej zbozi 46 139 704 853 1263125 488
Stredoslovenska energetika, a.s. Prodej sluzeb 1532 - 857 -
Celkem 47 671 704 853 1263 982 488
SPP - distribucia, a.s. Prodej zbozi 8 811 11 871 - -
United Energy, a.s. Ostatni sluzby - - 30 72
Prodej zbozi - 64 352 - 4413
SPP Infrastructure, a.s. Ostatni sluzby - - - 53 897
Celkem - 64 352 - 58 310
Prodej zbozi 432 159 - - -
. Derivaty 12 750 - - -
Budapesti Erdmu Zrt
Ostatni sluzby 24 311 - - -
Celkem 469 220 - - -
Prodej zbozi 11 495 995 5890 307 1260 665 -
EP PRODUZIONE S.p.A. Profjej sluzeb 95592 - - —
Derivaty 964 525 17 255 615470 6 970
Celkem 12 556 112 5907 562 1876 135 6 970
eustream, a.s. Prodej zbozi - - 60 357 -
EP Power Europe, a.s. Urokové naklady a vynosy 8 338 - - -
gﬂrl:SLdk?)urrlse%hgeeselIschaft mbH Derivaty 58 931 B B -
ostatni Ostatni naklady - - 338 -
EP UK Investments, Ltd Prodej sluzeb 1 891 - - -
Eorar g Centrale Livomo Prodej zbozi 5334 618 2720 199 - -
Celkem 20373135 10 494 908 3520 439 1003 246
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Spoleénost k 31.12.2017 neeviduje Zzadnou nesplacenou
pfijatou pUjcku. Prijata kratkodoba pUj¢ka od spole€nosti
Energeticky a prdmyslovy holding, a.s. se splatnosti

v roce 2017 byla v roce 2017 splacena.

Spole¢nost EP Commodities, a.s. poskytla kratkodobou
pljcku spole¢nosti EP Power Europe. a.s. se splatnosti
v roce 2018. Hodnota této puijcky k 31. 12. 2017 Cinila
629 728 tis. K¢.

VII. UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE A ZPUSOB
JEJICH UHRADY

Ovladané osobé nevznikla z titulu uzavfeni vyse
uvedenych smluy, jinych pravnich tkon(, ostatnich
opatfeni a poskytnutych plnéni ¢i pfijatych protipinéni
zadna Gjma ¢i majetkova vyhoda.

IX. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD
PLYNOUCICH ZE VZTAHU PROPOJENYCH
0OSOB, SOUVISEJICi RIZIKA

Ze vztahl uzavienych mezi propojenymi osobami nema
ovladana osoba zadné vyhody ani nevyhody. Vztahy jsou
uzavieny za obvyklych trznich podminek, pro zadnou
stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu &i nevyhodu.
Vztahy jsou z hlediska vyhod neutralni a z uzavfenych
vztah( pro ovladanou osobu neplynou zadna rizika.

X. DUVERNOST INFORMACI

Za davérné jsou v ramci holdingu povazovany informace
a skutecnosti, které jsou soucasti obchodniho tajemstvi
ovladajicich, ovladané i dalSich propojenych osob

a také ty informace, které byly za divérné jakoukoliv
propojenou osobou oznacéeny. Déle jsou to veskeré
informace z obchodniho styku, které by mohly byt samy
0 sobé nebo v souvislosti s jinymi informacemi nebo
skute¢nostmi k Ujmé jakékoliv z propojenych osob.
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Xl. ZAVER

Tato zprava byla zpracovana spole¢nosti

EP Commaodities, a.s. a predloZzena k pfezkoumani
dozordéi radé a k ovéreni auditorovi. Vzhledem k tomu,
Ze ovladana osoba je povinna ze zakona zpracovavat
vyro¢ni zpravu, bude tato zprava k ni pfipojena.

Vyro€ni zprava bude ulozena do sbirky listin
vedené Méstskym soudem v Praze.

V Praze, dne 28. bfezna 2018

Ing. Miroslav Hasko

Pfedseda pfedstavenstva

Daniel :‘iDexidr

Clen predstavenstva



Rozvaha

V PLNEM ROZSAHU

Oznat. AKTIVA Fad. B&2né tgetni obdobi e
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 1 6 784 286 -5 386 6 778 900 3316 860
B. Dlouhodoby majetek 2 19 048 -5 386 13 662 17135
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 3 18 871 -5 353 13518 17018
B.l.2. Ocenitelna prava 4 17 321 -5 290 12 031 —
B.l.2.1. Software 5 17 321 -5 290 12 031 -
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 6 96 -63 33 53
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
B.1.5. majetek a nedokonéeny dlouhodoby nehmotny 7 1454 - 1454 16 965
majetek
B.1.5.2. Nedokon¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 8 1454 - 1454 16 965
B.IL Dlouhodoby hmotny majetek 9 177 -33 144 117
B.1l.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 10 177 -33 144 117
C. Obézna aktiva 1 6 756 336 - 6 756 336 3299 132
C.l. Zéasoby 12 24 827 - 24 827 -
C.1.3. Vyrobky a zboZi 13 24 827 - 24 827 -
C.1.3.2. Zbozi 14 24 827 - 24 827 -
C.II. Pohledavky 15 6 046 111 - 6 046 111 2924 111
C.l.1. Dlouhodobé pohledavky 16 631 970 - 631 970 160 886
C.l1.1.4. Odlozena dariova pohledavka 17 1605 - 1605 -
C.11.1.5. Pohledavky — ostatni 18 630 365 - 630 365 160 886
C.I.11.5.2.  Dlouhodobé poskytnuté zalohy 19 613 891 - 613 891 160 886
C.1.11.5.4.  Jiné pohledavky 20 16 474 - 16 474 -
C.l.2. Kratkodobé pohledavky 21 5414 141 - 5414 141 2763 225
C.l.2.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 22 3882276 - 3882276 2410839
C.l.2.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 23 629 728 - 629 728 292 469
C.l.2.4. Pohledavky — ostatni 24 902 137 - 902 137 59917
C.1.2.4.3.  Stat — dariové pohledavky 25 57 163 - 57 163 55 535
C.l.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 26 38 963 - 38 963 2
C.1.2.4.5. Dohadné Gcty aktivni 27 173 649 - 173 649 4380
C.1.2.4.6.  Jiné pohledavky 28 632 362 - 632 362 -
C.IV. Penézni prostredky 29 685 398 - 685 398 375 021
C.IV.1. Penézni prostfedky v pokladné 30 14 - 14 6
C.lv.2. Penézni prostfedky na Uétech 31 685 384 - 685 384 375015
D. Casové rozliseni aktiv 32 8 902 - 8 902 593
D.1. Néaklady pristich obdobi 33 8 902 - 8 902 593
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Oznaé. PASIVA fag,  Bezneucemi - Minue
a b c 5 6
PASIVA CELKEM 34 6 778 900 3316 860
A. Vlastni kapital 35 507 593 258 056
Al Zakladni kapital 36 100 000 100 000
Al Zakladni kapital 37 100 000 100 000
AV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 38 158 056 107 892
AV, Nerozdéleny zisk minulych let 39 158 056 107 892
AV. Vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi (+/-) 40 249 537 50 164
B. +C. Cizi zdroje 41 5018 733 2110 685
B. Rezervy 42 51 440 -
B.2. Rezerva na dari z pfijmu 43 42 992 -
B.4. Ostatni rezervy 44 8 448 -
C. Zavazky 45 4 967 293 2110 685
C.l. Dlouhodobé zavazky 46 - 1258
C.1.9. Zavazky — ostatni 47 - 1258
C.1.9.3. Jiné zavazky 48 - 1258
C.II. Kratkodobé zavazky 49 4 967 293 2109 427
C.11.3. Kratkodobé pfijaté zalohy 50 1046 440 4723
C.11.4. Zavazky z obchodnich vztahd 51 3 880 931 1961 163
C.11.6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 52 - 30 529
C.11.8. Zavazky ostatni 53 39 922 113012
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancim 54 2683 1044
C.1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 55 1079 433
C.11.8.5. Stat — darfiové zavazky a dotace 56 13824 818
C.11.8.6. Dohadné Ucty pasivni 57 3817 7 853
C.11.8.7. Jiné zavazky 58 18 519 102 864
D. Casové rozliseni pasiv 59 1252 574 948 119
D.1. Vydaje pfistich obdobi 60 1252 475 948 119
D.2. Vynosy pfistich obdobi 61 99 -
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Vykaz zisku a ztraty

DRUHOVE CLENENI

Oznag VYKAZ ZISKU A ZTRATY Fad. Bef,ledzf,‘,?‘"' aéM;"b‘ﬂibi
a b c 1 2
. Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb 1 176 904 151 695
II. Trzby za prodej zbozi 2 35 350 165 18 603 961
A. Vykonova spotfeba 3 35 409 669 18 496 446
A, Naklady vynalozené na prodané zbozi 4 35 248 798 18 371 406
A2. Spotfeba materialu a energie 5 12 942 1053
A3. Sluzby 6 147 929 123 987
D. Osobni naklady 7 32 558 13 529
D.1. Mzdové naklady 8 25179 10 685
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojiSténi a ostatni naklady 9 7 379 2 844
D.2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 10 7312 2826
D.2.2. Ostatni naklady 11 67 18
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 12 5335 27
E.A. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 13 5335 27
E.1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku — trvalé 14 5335 27
Il Ostatni provozni vynosy 15 56 990 614
1.3. Jiné provozni vynosy 16 56 990 614
F. Ostatni provozni naklady 17 20989 1208
F.3. Dané a poplatky 18 16 108
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 19 8 448 -
F.5. Jiné provozni naklady 20 12 525 1100
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 21 115 508 245 060
VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 22 14 356 14 596
VI1. Vynosové Uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 23 14 355 14 595
VI.2. Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 24 1 1
J. Nakladové Uroky a podobné naklady 25 1390 1133
J.a1. Nakladové Uroky a podobné naklady — ovladana nebo ovladajici osoba 26 236 1053
J.2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 27 1154 80
VII. Ostatni finan¢ni vynosy 28 3054 270 252 685
K. Ostatni finan¢ni naklady 29 2874193 448 350
* Finanéni vysledek hospodareni 30 193 043 -182 202
* Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 31 308 551 62 858
L. Dari z pfijmu 32 59 014 12 694
L.1. Dan z pfijma splatna 33 60 619 12 694
L.2. Dan z pfijmG odlozena (+/-) 34 -1 605 -
* Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 33 249 537 50 164
ok Vysledek hospodareni za Gc¢etni obdobi (+/-) 34 249 537 50 164
* Cisty obrat za uéetni obdobi = 1. + II. + lll. + IV. + V. + VI. + VII. 35 38 652 685 19 023 551
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Prehled o penéznich tocich

Bézné ucetni Minulé
obdobi ué. obdobi
P. Stav penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalentil na zaéatku Giéetniho obdobi 375 021 74 805
Penézni toky z hlavni vydéleéné €innosti
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z bézné &innosti pred zdanénim 308 551 62 858
Al Upravy o nepenézni operace 817 -13 339
A1, Odpisy stalych aktiv 5335 27
A2 Zména stavu: 8 448 -
A.1.2.2. rezerv a opravnych polozek 8 448 -
A1.5. Vyuctované nakladové a vynosové uroky -12 966 -13 463
A.1.6. PFipadné Upravy o ostatni nepenézni operace - 97
A*. Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdanénim, zménami pracovniho
kapitalu, finanénimi a mimoradnymi polozkami 309 368 49519
A2. Zména potfeby pracovniho kapitalu 373 644 565 646
A21. rZorrz1|(?§n:nistavu pohledavek z provozni ¢innosti, aktivnich G¢tl dohadnych a ¢asového 2794 379 -2 070 453
A2.2. rZorrz1|(?§n:nistavu kr. zavazkd z provozni ¢innosti, pasivnich U¢tad dohadnych a ¢asového 3192 850 2 635 980
A.2.3. Zména stavu zasob -24 827 119
At Si:}tii]%?’g‘éj'i‘;u?l;;girz\al;zini ¢innosti pred zdanénim, finanénimi 683 012 615 165
A3. Zaplacené aroky s vyjimkou kapitalizovanych arokd -1 390 -1 133
A4, Pfijaté uroky 14 356 14 596
A.5. Zaplacena darn z pfijmud za béznou €innost a domérky dané za minula obdobi -14 693 -34 197
A Cisty penézni tok z provozni éinnosti 681 285 594 431
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Nabyti stalych aktiv -1 862 -3 162
B.1.1. Nabyti dlouhodobého hmotného majetku -52 -125
B.1.2. Nabyti dlouhodobého nehmotného majetku -1 810 -3 037
B.3. Zapujcky a uvéry spfiznénym osobam -337 259 -292 469
B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti -339 121 -295 631
Penézni toky z finanénich ¢innosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych, pop¥. kratkodobych zavazkd z finanéni oblasti -31 787 1416
C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -31787 1416
F. Cisté zvyseni nebo snizeni penéznich prostredki 310377 300 216
R. Stav penéznich prostiedkt a penéznich ekvivalentli na konci Géetniho obdobi 685 398 375 021
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Prehled o zménach vilastniho kapitalu

Vysledek
hospodareni
Zékladni kapitél NerqzdeI’eny zisk min. let a vyvslef.iek Celkem
minulych let hospodareni
bézného
ucetniho obdobi
Zistatek k 1. 1. 2017 100 000 107 892 50 164 258 056
Prevod vysledku hospodareni - 50 164 -50 164 -
Vysledek hospodareni za bézny rok - - 249 537 249 537
Zistatek k 31. 12. 2017 100 000 158 056 249 537 507 593
Vysledek
hospodareni
Zékladni kapitél NerqzdeI’eny zisk min. let a vyvslef.iek Celkem
minulych let hospodareni
bézného
ucetniho obdobi
Zistatek k 1. 1. 2016 100 000 10 157 97 735 207 892
Pfevod vysledku hospodareni - 97 735 -97 735 -
Vysledek hospodafeni za bézny rok - - 50 164 50 164
Zistatek k 31. 12. 2016 100 000 107 892 50 164 258 056
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Priloha v GcCetni zaverce

1. Charakteristika a hlavni aktivity

VZNIK A CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

EP Commaodities, a.s. (,spole¢nost’) vznikla 29. zafi 2014 zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 19973. Spole¢nost se zabyva obchodovanim s plynem,
elektfinou a vyrobou, obchodem a poskytovanim sluzeb neuvedenych v pfilohach 1 a 3 zivnostenského
zakona.

VLASTNICI SPOLECNOSTI
Jedinym akcionafem spolec¢nosti k 31. prosinci 2017 je:
EP Power Europe, a.s.
Parizska 130/26

110 00 Praha 1-Josefov
Ceska republika

SiDLO SPOLECNOSTI

EP Commodities, a.s.
Klimentska 1216/46

Praha 1- Nové Mésto

Ceska republika

IDENTIFIKACNI €isLO

034 37 680
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STATUTARNi ORGAN K 31. PROSINCI 2017

CLENOVE PREDSTAVENSTVA

Ing. Miroslav Hasko
PREDSEDA PREDSTAVENSTVA

Daniel Pexidr
CLEN PREDSTAVENSTVA

Mgr. Marek Spurny
CLEN PREDSTAVENSTVA

Mgr. Pavel Horsky
CLEN PREDSTAVENSTVA

Ing. Jan Spring|
CLEN PREDSTAVENSTVA

DOZORCIi RADA

JUDr. Daniel Kretinsky
PREDSEDA DOZORCi RADY

Peter Cernak
CLEN DOZORCIi RADY

Mgr. Petr Sekanina
CLEN DOZORCIi RADY

konsolidovana ucetni jednotka patfi, sestavuje Energeticky a prdmyslovy holding, a.s. se sidlem
Praha 1, Josefov, Pafizska 130/26. Tuto konsolidovanou Uc¢etni zavérku je mozné ziskat v sidle

konsolidujici spole¢nosti.

Konsolidovanou ucetni zavérku nejuzsi skupiny ucetnich jednotek, ke které spole¢nost jako
konsolidovana G¢etni jednotka patfi, sestavuje EP Power Europe, a.s. se sidlem Praha 1, Josefov,
Pafizska 130/26. Tuto konsolidovanou Ucetni zavérku je mozné ziskat v sidle konsolidujici spole¢nosti.

ZMENY V OBCHODNIiM REJSTRIKU

V roce 2017 byly provedeny nasledujici zmény v obchodnim rejstfiku:

+  Pfedmét podnikani rozsifen o polozky Obchod s plynem a Obchod s elektfinou,

zapsano dne 24. 2. 2017

-+ Vymaz jediného akcionate spoleénosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. IC: 283 56 250,

datum vymazu k 3. 2. 2017

- Zapis jediného akcionare spolenosti EP Power Europe, a.s. IC: 278 58 685,

datum zapisu k 3. 2. 2017

+  Zména akcii z jmenovité hodnoty v listinné podobé na jméno na akcie v zaknihované podobé,

datum zapisu k 3. 2. 2017

ORGANIZACNi STRUKTURA

Spole¢nost nebyla vnitiné ¢lenéna.
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2. Zasadni ucetni postupy pouzivané spolecnosti

Ugetni zavérka byla zpracovana na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi
a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice.

Tato UCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaSkou MF CR ¢&. 500/2002 Sb., kterou se provadsji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni
jednotky, které jsou podnikateli Gétujicimi v soustavé podvojného Gcetnictvi.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu o ocefiovani majetku historickymi
cenami (neni-li dale uvedeno jinak), zasadu Uctovani ve vécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti u€etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka je sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani spole&nosti.

Neni-li uvedeno jinak, Udaje jsou uvedeny v tisicich KE.

A  DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Dlouhodoby hmotny majetek

v pofizovaci cené do 40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené do 60 tis. KE neni
vykazovan v rozvaze a je uctovan do nakladu v roce jeho pofizeni.

B STANOVENi OPRAVNYCH POLOZEK

POHLEDAVKY

Pohledavky jsou pfi vzniku ocenovany jmenovitou hodnotou, nasledné snizenou o opravné polozky
k pochybnym a nedobytnym ¢astkam

Spole€nost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zékladé vlastni analyzy platebni
schopnosti svych zakaznikd a vékové struktury pohledavek. V roce 2017 nebyly vytvofeny zadné
opravné polozky.

Cc REZERVY

Rezervy jsou vytvareny k pokryti budoucich rizik a vydajl, u nichz je znam ucel, je pravdépodobné,
Ze nastanou, avSak neni jista ¢astka nebo datum, v némz budou pinény.

Rezervu na dan z pfijmu vytvari spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni U¢etni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe darfiové povinnosti. V nasledujicim Géetnim obdobi spoleénost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.
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V rozvaze je rezerva na dan z pfijm0 snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijmu, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Stat — darfiové pohledavky.

D PREPOCTY CIZiCH MEN
Spoleénost pouziva pro prepoéet transakci v cizi méné denni kurz CNB. V prabéhu roku uétuje
spole¢nost pouze o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach a dale o nerealizovanych kurzovych

rozdilech ke dni mésiéni zavérky.

Aktiva a pasiva v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitavana podle kurzu devizového trhu
vyhlageného CNB. Nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny ve vysledku hospodatent.

E  KOMODITNi DERIVATY

Komoditni derivaty jsou k rozvahovému dni pfecenény na reéalnou trzni hodnotu.

Futures a forwardy, které byly uzavieny za ucelem koupé, prodeje nebo uzivani komodity, elektrické
energie a plynu, a u nichz se o¢ekava, ze budou vypofadany dodanim komodity kone€nym

odbérateltim, nesplriuji definici derivatu a nejsou tudiz pfecenovany na realnou hodnotu.

Komoditni smlouvy — futures a forwardy, u nichz se vypofadani komodity neoCekava, jsou povazovany
za derivaty a jsou pfeceriovany na realnou hodnotu.

Komoditni derivaty k obchodovani uzaviené na komoditnich burzach, stejné jako komoditni derivaty

obchodované s tietimi stranami, jsou k rozvahovému dni pfecenény na realnou trzni hodnotu, a to na
zakladé zavérecnych cen k 31. prosinci 2017 zvefejnénych relevantni burzou.

F  DAN Z PRiJMU
Dan z pfijm0 za dané obdobi se sklada ze splatné dané a ze zmény stavu v odlozené dani.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim dariové sazby platné
v prvni den U¢etniho obdobi a vesSkeré domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan vychazi z veSkerych do€asnych rozdili mezi G€etni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalSich do¢asnych rozdil(l (danova ztrata), s pouzitim oCekavané dariové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

O odlozené dariové pohledavce se Uctuje pouze tehdy, je-li pravdépodobné, ze bude v nasledujicich
Ucetnich obdobich uplatnéna.



G KLASIFIKACE ZAVAZKU

Spolecnost klasifikuje ¢ast dlouhodobych zavazku, bankovnich Gvéra a finanénich vypomoci, jejichz
doba splatnosti je kratSi nez jeden rok vzhledem k rozvahovému dni, jako kratkodobé.

H UCTOVANIi VYNOSU A NAKLADU

Vynosy a naklady se G¢tuji Casové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i asové souviseji.

3. Dlouhodoby nehmotny majetek

Ostatni nehmotny PoFizer!i

Rok 2017 majetek nehm_otneho Software Celkem
majetku

Pofizovaci cena
Zistatek k 1. 1. 2017 96 16 965 - 17 061
Prirdastky - - 1810 1810
Ubytky - - - -
Preluctovani - -15 511 15511 -
Zustatek k 31. 12. 2017 96 1454 17 321 18 871
Opravky
Zastatek k 1. 1. 2017 43 - - 43
Odpisy 20 - 5290 5310
Opravky k Ubytkm - - - -
Preluctovani - - - -
Zustatek k 31. 12. 2017 63 - 5290 5353
Zistatkova hodnota 1. 1. 2017 53 16 965 - 17 018
Zistatkova hodnota 31. 12. 2017 33 1454 12 031 13518
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Ostatni nehmotny Pofizeni

Rok 2016 majetek nehm_otného Celkem
majetku
Pofizovaci cena
Zlstatek k 1. 1. 2016 96 13 849 13 945
Prirastky - 3037 3037
Ubytky - - -
Preltctovani - 79 79
Zlstatek k 31. 12. 2016 96 16 965 17 061
Opravky
Zlstatek k 1. 1. 2016 24 - 24
Odpisy 19 - 19
Opravky k Ubytkm - - -
Preltctovani - - -
Zlstatek k 31. 12. 2016 43 - 43
Ziistatkova hodnota 1. 1. 2016 72 13 849 13921
Zistatkova hodnota 31. 12. 2016 53 16 965 17 018

4,

Penézni prostredky

Penézni prostfedky ve vysi 471 719 tis. K€ (2016 — 23 744 tis. K&) jsou vedeny na bankovnim uétu
s omezenym dispozi¢nim pravem. Toto omezeni vychazi z pfislusné smlouvy na zakladé pozadavki
energetické burzy.

a)

b)

d)
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Pohledavky a zavazky z obchodnich vztah(

Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht Cinily 3 882 276 tis. K&
(2016 — 2 410 839 tis. KE), z toho po splatnosti bylo 1 852 tis. K& (2016 — 0 tis. K&).

Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht €inily 3 880 931 tis. K& (2016 — 1 961 163 tis. K¢),
z toho po splatnosti bylo 261 tis. K& (2016 — 0 tis. K¢&).

Dohadné ¢ty aktivni v roce 2017 zahrnuji zejména odchylky za spole¢nosti SNAM RETE GAS
ve vySi 60 081 tis. K&, dohadné polozky z projektu na provozovani energetického dispatchingu
pro spole¢nost LEAG ve vySi 55 812 tis. K& a dohadné polozky z poskytovani sluzeb vici

EP PRODUZIONE S.p.A. ve vysi 57 440 tis. K¢.

Kratkodobé pfijaté zalohy ve vySi 1 046 440 tis. KE (2016 — 4 723 tis. K&) predstavuji zalohy
od tradingovych partnerd (EP ENERGY TRADING, a.s., EP PRODUZIONE S.p.A.).



6. Stat — danové pohledavky

Dariové pohledavky k 31. prosinci 2017 Cinily 57 163 tis. K€ (2016 — 55 535 tis. K&) predstavuji

pohledavku z titulu dané z pfidané hodnoty ve vysi 57 163 tis. KE (2016 — 52 600 tis. K&).

Ke dni vyhotoveni pfilohy ucetni zavérky provadi Specializovany finanéni Gfad,
nab¥. Kpt. Jaro$e 1000/7 Praha 7 dariovou kontrolu dle § 87 ods. 1 DR dané z pfidané hodnoty
za zdarfiovaci obdobi Zafi 2015 a Rijen 2015.

Vzhledem k probihajici dariové kontrole jsou za vy$e uvedené zdariovaci obdobi ze strany FU
zadrzovany nasledujici nadmérné odpocty:

Zdanovaci obdobi

Nadmérny odpocet

Zafi 2015 13 976
Rijen 2015 38 266
Celkem 52 242

Spoleénost EP Commodities, a.s. spinila informagni povinnost vaiéi FU v ramci dariové kontroly, na
vesdkeré podnéty FU reagovala ve stanovenych terminech a dostala veskerym zavazktm vigi FU.

Spole¢nost EP Commodities, a.s. je pfesvéd¢ena o opravnénosti narokovanych nadmérnych odpoctl
a nadale bude pIné spolupracovat s FU.

7. Poskytnuté zalohy

Dlouhodobé poskytnuté zalohy k 31. prosinci 2017 Cinily 613 891 tis. KE (2016 — 160 886 tis. K&)

a Kratkodobé poskytnuté zalohy ¢inily 38 963 tis. KE (2016 — 2 tis. K&).

Protistrana ména Rok 2017 Rok 2016

castka v tis. CZK castka v tis. EUR castka v tis. CZK castka v tis. EUR
OTE, a.s. CzK 22 000 - 17 000 -
NET4GAS, s.r.o0. CzK 1000 - 2000 -
Gas Connect Austria GmbH EUR - - - 100
GRTgaz Deutschland GmbH EUR - - - 24
eustream, a.s. EUR - 352 - 1577
CH:ﬁEtrAa(IaEuropean Gas EUR _ 50 _ 51
European Commodity Clearing AG EUR - 22 000 - 3500
LMITED, organizadni siozka EUR - 1 050 - -
Keler Kszf Kézponti EUR - 681 - -
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Dlouhodobé poskytnuté zalohy tvofi pfevazné kauce na obchodovani (OTE, a.s., Central European
Gas Hub AG, European Commodity Clearing AG). Ostatni dlouhodobé zalohy jsou poskytnuty
provozovatelim prenosovych soustav se zemnim plynem (NET4GAS, s.r.o, Gas Connect Austria
GmbH, GRTgaz Deutschland GmbH, eustream, a.s.)

8. Zakladni kapital

Zakladni kapital Celkem
Zustatek k 31. 12. 2017 100 000 100 000
Zlstatek k 31. 12. 2016 100 000 100 000
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Zakladni kapital 100 000 tis. K& tvofi 10 ks zaknihovanych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté
10 000 tis.K¢.

9. Vlastni kapital

Zisk roku 2016 ve vySi 50 164 tis. K byl pfeveden na G€et Nerozdéleného zisku minulych let.
O zplsobu rozdéleni nerozdéleného zisku roku 2017 (249 537 tis. KE) nebylo ke dni sestaveni ucetni
zavérky rozhodnuto.



10. Derivaty

K rozvahovému dni méla spoleénost otevieny nasledujici terminové obchody k obchodovani se zemnim
plynem, povolenkami, uhlim a elektfinou:

Terminovany obchod Splatné v roce ReélTiés.hI(()gnota
Kontrakty na nakup 2018 2948 987
Kontrakty na prodej 2018 -3292 144
Kontrakty na nakup 2019 624 905
Kontrakty na prodej 2019 -322 407
Celkem -40 659
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Reélna hodnota ve vysi -689 495 tis. K& byla k 31. prosinci 2017 (2016 — 11 472 tis. K&) vyporadana
prostfednictvim denniho vypofadavani zmény hodnoty kontraktl na komoditni burze. Z nevyporadané
vySe realné hodnoty 648 836 tis. K¢ je Castka 632 362 tis. KE vykazana v pozici Jiné pohledavky —
kratkodobé a ¢astka 16 474 tis. K€ v pozici Jiné pohledavky — dlouhodobé. V roce 2016 byla realné
hodnota ve vysi -103 985 tis. K& vykazana v ¢astce -102 727 tis. K€ v pozici Jiné zavazky — kratkodobé
a v Castce -1 258 tis. K& v pozici Jiné zavazky — dlouhodobé.

Reélna hodnota komoditnich smluv uzavfenych se spfiznénymi stranami k 31. prosinci 2017 ¢inila
255 379 tis. Ké.

11. Rezervy

V roce 2017 byla vytvofena rezerva na dan z pfijmua ve vySi 60 482 tis. KE (2016 — 12 044 tis. K&).

Ve vykazech je tato ¢astka snizena o zaplacené zalohy na DPPO ve vysi 17 490 tis. K&

(2016 — 14 978 tis. KE) a vysledny zavazek ve vysi 42 922 tis. KE byl vykazan na fadku Rezerva na dan
z pfijma (2016 — vysledna pohledavka 2 934 tis. K¢ byla vykazana na fadku Stat — dariové pohledavky).



12. Vynosy a naklady z bezné Cinnosti

Hlavnim pfedmétem ¢€innosti spole¢nosti je obchodovani s komoditou — plynem.

Prodej komodity a sluzeb s tim souvisejicich byl v roce 2017 nasleduijici:

Trzby v tuzemsku Evropska unie Evrognsill::)% unii Celkem
Zemni plyn 2017 2860518 27 261 218 4134 084 34 255 820
2016 1742 049 15961 135 636 068 18 339 252
Elektfina 2017 5 481 35099 104 40 684
2016 - - - -
Povolenky 2017 - 1 053 661 - 1 053 661
2016 160 264 549 - 264 709
Sluzby 2017 13 176 891 - 176 904
2016 - 151 695 - 151 695
Celkem 2017 2866 012 28 526 869 4134188 35 527 069
2016 1742 209 16 377 379 636 068 18 755 656
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13. Ostatni finanéni vynosy a naklady

Ostatni finan¢ni vynosy a naklady predstavuji zejména vynosy a naklady z pfecenéni cennych

papirl a derivatl a dale pfedstavuji realizované a nerealizované zisky a ztraty z komoditnich derivata
k obchodovani, dale pak kurzové zisky a ztraty a odmény za zaruky vystavené matefskou spole¢nosti.



14. Zaméstnanci

Primérny po€et zaméstnanct a osobni naklady za rok 2017

Naklady
. na socialni L
Rok 2017 Pocet Mde\_le navklady zabezpeceni Ostatr_u navklady
(tis. K&) p (tis.K¢€)
a zdravotni
pojisténi (tis.K¢)
Zameéstnanci 38 25179 7312 67
Pfedstavenstvo a dozoréi rada 8 - - -
Celkem 46 25179 7 312 67
Naklady
. na socialni L
Rok 2016 Pocet Mde\_le navklady zabezpeceni Ostatr_u navklady
(tis. K&) p (tis.K¢€)
a zdravotni
pojisténi (tis.K¢)
Zameéstnanci 10 10 685 2 826 18
Pfedstavenstvo a dozoréi rada 5 - - -
Celkem 15 10 685 2826 18

Clenoveé predstavenstva a dozoréi rady nejsou spole¢nosti odmériovani za vykon své funkce.

Spole¢nosti nevznikly do 31. prosince 2017 zadné penzijni zavazky vaci byvalym ¢lendm Fidicich,

kontrolnich a spravnich organa.

15. Zavazky ze socialniho zabezpeceni

a zdravotniho pojisténi

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi €inily 1 079 tis. K& (2016 — 433 tis. K¢&),
z toho zavazky ze socialniho zabezpeceni ini 757 tis. K& (2016 — 247 tis. K&) a zavazky ze zdravotniho
pojisténi &ini 322 tis. K& (2016 — 186 tis. K&). Zadny z t&chto zavazkl nebyl po Ihiité splatnosti.
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16. Stat — danové zavazky a dotace

Dariové zavazky Cinily 13 824 tis. K& (2016 — 818 tis. K&) a byly tvofeny zavazkem z dané z pfijmu
fyzickych osob ve vysi 555 tis. K& (2016 — 260 tis. K&) a dale zavazkem z dané z plynu ve vysSi
13 269 tis. K& (2016 — zavazek z dané z plynu 558 tis. K¢&).

17. Dohadné ucty pasivni

Dohadné ¢ty pasivni ve vySi 3 817 (2016 — 7 853 tis. KE) sestavaji pfedev§im z dohadné polozky
tykajici se projektu na provozovani energetického dispatchingu pro spolec¢nost LEAG.

18. Vydaje pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi ve vysi 1 252 475 tis. KE (2016 — 948 119 tis. K&) obsahuji pfedevSim ¢asové
rozliSeni dodavek plynu, a to u spole¢nosti CEZ, a.s.ve vyS$i 107 297 tis. K& (2016 — 182 013 tis. K&),
Gazprom Marketing & Trading Ltd ve vySi 627 451 tis. K& (2016 — 281 869 tis. K&) a SNAM RETE GAS
ve vySi 511 890 tis. K& (2016 — 452 946 tis. K&) a dale ¢asové rozliSeni odmén za zaruky ve vysSi

5 455 tis. K€ (2016 — 31 284 tis. K&) poskytnutych ze strany Energetického a prdmyslového holdingu, a.s.

19. Dan z pfijmu

A SPLATNA

Splatna dan z pfijm{ zahrnuje odhad dané za zdariovaci obdobi 2017 ve vySi 60 482 tis. K&

(2016 — 12 044 tis. KE) a zpfesnéni odhadu dané za pfedchozi zdariovaci obdobi ve vySi 137 tis. K&
(2016 — 650 tis. K¢&).

B ODLOZENA

Odlozena dan z pfijmud zahrnuje darovou pohledavku z rezervy na roéni mzdové bonusy
a nevycCerpanou dovolenou ve vysi 1 605 tis. KE (2016 — 0 tis. K&).



20. Informace o spfiznénych osobach

A POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU

V pohledavkéach a zavazcich z obchodnich vztaht (v&. pfijatych zaloh), popsanych v bodé 5, jsou
obsazeny nasledujici zlGstatky G¢ta tykajicich se vztahd k podnikdm ve skupiné:

Pohledavky k Zavazky k

31.12. 2017 31.12. 2016 31.12. 2017 31.12. 2016
EP ENERGY TRADING, a.s. 154 798 121 657 203 958 36 183
EP Investment Advisors, s.r.o. - - 3414 -
Energeticky a prmyslovy holding, a.s. - - 24 043 32133
eustream, a.s. 8994 - 113 -
NAFTA a.s. 128 135 260 41 476
Stredoslovenské energetika, a.s. 8 563 24 553 96 335 187
SPP Infrastructure, a. s. 43 392 48 055 - 1182
SPP - distribucia, a.s. 8 811 - - -
United Energy, a.s - - - 8
EP PRODUZIONE S.p.A. 2208 252 1135 501 2161 841 11 692
EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. 612 696 529 568 - -
EP Power Europe, a.s. 382 - - -
EP UK Investments Limited 1891 - - -
Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH 9 599 - - -
Budapesti Erém Zrt. 189 815 - - -
ostatni - - 24 25
Celkem 3247 321 1 859 469 2489 988 122 886
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B TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI STRANAMI

Trzby Naklady
rok 2017 rok 2016 rok 2017 rok 2016
Prodej zbozi 1701 520 1071 206 115 683 524 075
Derivaty 179 874 - 113 891 -
EP ENERGY TRADING, a.s. Prodej sluzeb - - 4 850 1054
Ostatni naklady - - - 654
Celkem 1881394 1071 206 234 424 525 783
EP Investment Advisors, s.r.o. Prodej sluzeb - - 3409 -
Ostatni finanéni naklady - - 24 744 32133
Egﬁriﬁgii(g. aprmyslovy Urokové naklady a vynosy 6017 14 595 236 1053
Celkem 6017 14 595 24980 33 186
Prodej sluzeb - - 54 804 11 075
NAFTA a.s. Prodej zbozi 132 270 1980 367 362
Celkem 132 270 56 784 378 437
Prodej zbozi 46 139 704 853 1263125 488
Stredoslovenska energetika, a.s.  Prodej sluzeb 1532 - 857 -
Celkem 47 671 704 853 1263 982 488
SPP - distribcia, a.s. Prodej zbozi 8 811 11 871 - -
United Energy, a.s. Ostatni sluzby - - 30 72
Prodej zbozi - 64 352 - 4413
SPP Infrastructure, a.s. Ostatni sluzby - - - 53 897
Celkem - 64 352 - 58 310
Prodej zbozi 432 159 - - -
Budapesti Erédmu Zrt. Derivaty 12750 - - -
Ostatni sluzby 24 311 - - -
Celkem 469 220 - - -
Prodej zbozi 11 495 995 5890 307 1 260 665 -
Prodej sluzeb 95 592 - - -
EP PRODUZIONE S.p.A.
Derivaty 964 525 17 255 615 470 6 970
Celkem 12 556 112 5907 562 1876 135 6 970
eustream, a.s. Prodej zbozi - - 60 357 -
EP Power Europe, a.s. Urokové naklady a vynosy 8 338 - - -
l\B/IrnatSLdkeoL;:lse%hgeeselIschaft mbH Derivaty 58 931 - - -
ostatni Ostatni naklady - - 338 -
EP UK Investments, Ltd Prodej sluzeb 1891 - - -
EP Produzione Centrale Livorno ~ Prodej zboZi 5334618 2720199 - -
Ferraris S.p.A. Celkem 20373135 10 494 908 3520439 1 003 246

V8echny vyznamné transakce se spfiznénymi osobami byly uskute¢nény za béznych trznich podminek.
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C  PRIJATE PUJCKY
Spoleénost k 31.12.2017 neeviduje Zadnou nesplacenou pfijatou pljéku (2016 — 30 529 tis. KE). Prijata

kratkodoba pUljcka od spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. se splatnosti v roce 2017 byla
v roce 2017 splacena.

D POSKYTNUTE PUJCKY

Spole¢nost EP Commodities, a.s. poskytla kratkodobou pujéku spole¢nosti EP Power Europe, a.s.
se splatnosti v roce 2018. Hodnota této paijcky k 31. 12. 2017 ¢inila 629 728 tis. K&
(2016 — 292 469 tis. K&).

21. Informace o odménach statutarnim auditoriim

Tyto informace jsou uvedeny v pfiloze konsolidované Ucetni zavérky spolecnosti
Energeticky a pramyslovy holding, a.s., ve které je spole€nost zahrnuta.

22. Zavazky nevykazané v rozvaze

K 31. 12. 2017 méla spole¢nost uzaviené zaruky ve prospéch svych dodavateld a obchodnich partnert:

Rucitel Ména - Rok 2917 - Aok 2916
Castka v tis. EUR  Castka v tis. EUR

Energeticky a prmyslovy holding a.s. EUR 213 680 207 280

Sumitomo Mitsui Banking Corporation EUR 25 380 -

HSBC Bank plc EUR 53 39 553

Celkem

238 813 246 833
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23. Prehled o penéznich tocich

Pro ucely sestaveni pfehledu o penéznich tocich jsou penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
definovany tak, ze zahrnuji penize v pokladné, penize na cesté, penize na bankovnich U&tech a dalsi
finanéni aktiva, jejichz ocenéni muize byt spolehlivé uréeno a ktera mohou byt snadno pfeménéna

v penézni prostfedky. Zistatek penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentd je na konci Géetniho
obdobi nasleduijici:

Zustatek k 31. 12.

2017 2016
Kratkodoby finanéni majetek celkem 685 398 375 021
Obchodovatelné cenné papiry 0 0
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 685 398 375 021

Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo finanénich €innosti se uvadéji v pfehledu o penéznich
tocich nekompenzované.

24. VVyznamna nasledna udalost

K datu sestaveni U€etni zavérky nejsou vedeni spole¢nosti znamy zadné vyznamné nasledné udalosti,
které by ovlivnily G€etni zavérku k 31.12.2017

Sestaveno dne: 28. ¢ervna 2018

Ing. Miroslav Hasko Daniel rfPexidr

Pfedseda pfedstavenstva Clen predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
EP Commodities, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti EP Commodities, a.s. (dale
také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisl, ktera se sklada
zrozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu a pfehledu o penéZnich tocich za rok kongici 31. prosincem 2017 a pfilohy
v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 piilohy v této téetni
zavérce.

Podle nadeho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2017 a nakladl a vynosU a vysledku jejiho hospodareni
a penéznich tokd za rok koncici 31. prosincem 2017 v souladu s ¢eskymi Géetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) ptipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Zze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro€ni zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spolec¢nosti.

Nas vyrok k G€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soudéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem 0¢etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s uéetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o G€etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu uéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
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piidruzenych ke KPMG Intemational Cooperative (,KPMG Intemational'), Svycarské Mséslskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky
pravnich predpisti na formalni ndlezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavkl
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgénu a dozorci rady Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpasobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukon&eni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem léetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit acetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze u€etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pifimé&fena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve
v8ech pfipadech v Gc¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materidlni), pokud Ize realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplUsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, amysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontroinim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G&innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

e  Posoudit vhodnost pouzitych téetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ugetnich
odhad(i a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uvedl
v pfiloze v U€etni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni udetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole€nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v uCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadFit
modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou veést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucéetni zavérky, v&etné pfilohy,
adale to, zda u€etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Petr Skoda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ugetni zavérky
spole¢nosti EP Commodities, a.s. k 31. prosinci 2017, na jehoz zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. ¢ervna 2018

f%?'/'/g %::& ! otk Mucky |r5&:etr<é4

KPMG Ceska repubflika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢&islo 1842
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